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31 DESEMBER 2015 (DIAUDIT) SERTA PERIODE
SEMBILAN BULAN YANG BERAKHIR
30 SEPTEMBER 2016 DAN 2015 (TIDAK DIAUDIT)
PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL TBK DAN
ANAK PERUSAHAAN

DIRECTORS’ STATEMENT ON
THE RESPONSIBILITY FOR PRESENTATION OF
CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
SEPTEMBER 30, 2016 (UNAUDITED) AND
DECEMBER 31, 2015 (AUDITED)
AND NINE MONTHS PERIOD ENDED
SEPTEMBER 30, 2016 AND 2015 (UNAUDITED)
PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL TBK AND
SUBSIDIARIES

Kami yang bertanda tangan dibawah ini,

1. Nama/Name
No. Identitas/Id Number
Alamat Kantor/Office Address

Alamat Rumah/ Home Address

Telepon/ Telephone
Jabatan/Title

2. Nama/Name
No. |dentitas//d Number
Alamat Kantor/Office Address

Alamat Rumah/ Home Address

Telepon/ Telephone
Jabatan/Title

menyatakan bahwa :

1. Kami bertanggung jawab atas penyusunan dan
penyajian Laporan keuangan konsolidasian 30
September 2016 (Tidak Diaudit) dan 31
Desember 2015 (Diaudit) Serta Periode
Sembilan Bulan Yang Berakhir 30 September
2016 dan 2015 (Tidak Diaudit) PT Medco Energi
Internasional Tbk dan Anak Perusahaan
(“Laporan Keuangan Konsolidasian Untuk
Periode Sembilan Bulan Perseroan dan Anak
Perusahaan”);

2. Laporan Keuangan Konsolidasian Untuk Periode
Sembilan  Bulan Perseroan dan Anak
Perusahaan telah disusun dan disajikan sesuai
dengan prinsip akuntansi yang berlaku umum di
Indonesia;

3. a. Semua informasi dalam Laporan Keuangan
Konsolidasian Untuk Periode Sembilan Bulan
Perseroan dan Anak Perusahaan telah
disajikan secara lengkap dan benar;

b. Laporan Keuangan Konsolidasian Untuk
Periode Sembilan Bulan Perseroan dan Anak

We the undersigned,

: Hilmi Panigoro

. 3174070404550005

: The Energy Building 53™ Floor, SCBD Lot 11A
JI. Jendral Sudirman, Jakarta 12190

: JI. Patimura No.9, RT005/001, Selong,
Kebayoran Baru, Jakarta Selatan

1 021-2995 3000

: Direktur Utama / President Director

: Anthony Robert Mathias

: 511160687

: The Energy Building 53" Floor, SCBD Lot 11A
JI. Jendral Sudirman, Jakarta 12190

. Executive Paradise Complex J4, Cilandak Barat,
JI. Antasari, Jakarta 12410

. 021-2995 3000

. Direktur Keuangan / Finance Director

hereby confirm :

1. We are responsible towards the preparation and
presentation of the Consolidated financial statements
September 30, 2016 (Unaudited) and December 31,
2015 (Audited) and Nine Months Period Ended
September 30, 2016 and 2015 (Unaudited) PT
Medco Energi Internasional Tbk and Subsidiaries
(“The Consolidated Financial Statement For The
Nine Months Period of The Company and
Subsidiaries”);

2. The Consolidated Financial Statements For The Nine
Months Period of the Company and Subsidiaries has
been prepared in accordance with the generally
accepted accounting principles in Indonesia;

3. a. All the information in the Consolidated Financial
Statement For The Nine Months Period of The
Company and Subsidiaries have been fully and

accurately disclosed;

b. The Consolidated Financial Statement For The
Nine Months Period of The Company and



Perusahaan tidak mengandung informasi
atau fakta material yang tidak benar, dan
tidak menghilangkan informasi atau fakta
material;

4. Kami bertanggung jawab atas sistem
pengendalian interen dalam perusahaan.

Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya.

MEDCOENERGI

Subsidiaries does not contain any false
information or material fact, and does not omit
any information or material fact;

4. We are responsible towards the internal control
system of the Company.

In witness whereof, the undersigned have drawn up this
statement truthfully.

Jakarta, 19 Oktober 2016 / Jakarta, October, 9 2016
PT Medco Energi Internasional Tbk

Hilmi Panigoro
Direktur Utama / President Director

-

Anthony Robert Mathias
Direktur Keuangan / Finance Director



The original interim consolidated financial statements included herein
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

The original interim consolidated financial statements included herein

are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Thk

DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 30 September 2016
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
Kecuali Dinyatakan Lain)

AND ITS SUBSIDIARIES

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF

FINANCIAL POSITION
As of September 30, 2016

(Expressed in United States Dollars,

Unless Otherwise Stated)

Catatan/ 30 September 2016 31 Desember 2015/

Notes September 30, 2016 December 31, 2015
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 2,4,41,43,44 181.046.959 463.175.233 Cash and cash equivalents
Investasi jangka pendek 2,5,43,44,46 3.855.189 225.930.397 Short-term investments
Rekening bank yang dibatasi 2,11,41,

penggunaannya 43,44,46 - 3.174.701 Restricted cash in banks
Piutang usaha 2,6,43,44 Trade receivables

- Pihak berelasi 41 28.643.393 20.220.257 Related parties -

- Pihak ketiga 79.678.265 78.320.827 Third parties -
Piutang lain-lain 2,7,43,44 Other receivables
- Pihak berelasi 41 440.189 2.227.846 Related parties -

- Pihak ketiga 106.255.558 120.596.059 Third parties -
Persediaan 2,8 42.814.536 40.067.047 Inventories

Aset tidak lancar yang diklasifikasikan

sebagai dimiliki untuk dijual 2,37 37.984.716 1.237.635 Non-current assets held for sale
Pajak dibayar di muka 2,9 15.161.634 10.141.018 Prepaid taxes
Beban dibayar di muka 2,10 2.905.927 3.538.317 Prepaid expenses
Uang muka investasi 19 673.800.000 75.000.000 Advance for investments
Aset lancar lain-lain 20 3.076.927 1.233.939 Other current assets
Jumlah Aset Lancar 1.175.663.293 1.044.863.276 Total Current Assets
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Piutang lain-lain 2,7,43,44 Other receivables

- Pihak berelasi 41 41.890.634 29.620.713 Related parties -

- Pihak ketiga 1.170.021 920.812 Third parties -
Rekening bank yang dibatasi 2,11,41,

penggunaannya 43,44,46 2.481.842 3.958.521 Restricted cash in banks
Aset pajak tangguhan 2,36 59.884.580 31.146.229 Deferred tax assets
Investasi jangka panjang 2,12,44 206.399.219 208.691.221 Long-term investments
Investasi pada proyek 2,13 22.674.035 22.709.840 Investment in project
Aset tetap 2,14,33,34 64.448.431 68.961.789 Property, plant and equipment
Properti pertambangan 2,17a - - Mining properties
Properti investasi 2,15 354.401.256 361.520.701 Investment properties
Aset eksplorasi dan evaluasi 2,16 75.355.187 81.739.073 Exploration and evaluation assets
Aset minyak dan gas bumi 2,17b,33 956.588.719 998.527.961 QOil and gas properties
Goodwill 2,18 37.125.795 37.125.795 Goodwill
Aset derivatif 215.033 - Derivative assets
Aset lain-lain 2,20,44 15.139.774 20.022.897 Other assets

Jumlah Aset Tidak Lancar

JUMLAH ASET

1.837.774.526

1.864.945.552

3.013.437.819

2.909.808.828

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan
konsolidasian interim secara keseluruhan.

Total Non-current Assets

TOTAL ASSETS

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN INTERIM (lanjutan)

Tanggal 30 September 2016

(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,

Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim consolidated financial statements included herein
are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)
As of September 30, 2016
(Expressed in United States Dollars,
Unless Otherwise Stated)

Catatan/ 30 September 2016 31 Desember 2015/

Notes September 30, 2016 December 31, 2015
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Pinjaman bank jangka pendek 2,26,43,44 20.000.000 - Short-term bank loan
Utang usaha 2,21,43,44 Trade payables

- Pihak berelasi 41 85.035 57.936 Related parties -

- Pihak ketiga 90.451.655 77.324.045 Third parties -
Utang lain-lain 2,22b,44 Other payables
- Pihak berelasi 41 497.982 1.740.327 Related parties -

- Pihak ketiga 78.718.794 72.809.232 Third parties -
Utang pajak 2,23 21.401.276 10.927.712 Taxes payable

Liabilitas yang secara langsung

berhubungan dengan aset tidak Liabilities directly associated with

lancar yang diklasifikasikan the non-current assets

sebagai dimiliki untuk dijual 37 35.054.320 8.724.108 classified as held for sale
Accrued expenses and other
Biaya akrual dan provisi lain-lain 2,24,44 50.887.610 86.746.293 provisions
Liabilitas imbalan kerja Employee benefits
jangka pendek 2,40 1.089.265 589.548 liabilities - current portion
Liabilitas derivatif 2,25,44 45.228.562 - Derivative liabilities
Pinjaman jangka panjang yang

jatuh tempo dalam satu tahun 2,44 Current maturities of long-term debt

- Pinjaman bank 26,43 150.313.176 179.502.491 Bank loans -

- Obligasi Rupiah 27 115.182.480 - Rupiah bonds -

- Obligasi Dolar AS 27 27.355.907 78.827.354 US Dollar bonds -
Uang muka dari pelanggan 22a Advances from a customers
- Pihak berelasi 41 317.744 305.149 Related parties -

- Pihak ketiga 3.780.831 9.061.151 Third parties -
Jumlah Liabilitas Jangka Pendek 640.364.637 526.615.346 Total Current Liabilities
LIABILITAS JANGKA PANJANG NON-CURRENT LIABILITIES

Pinjaman jangka panjang - setelah

dikurangi bagian yang jatuh Long-term debt - net of current

tempo dalam satu tahun 2,44 maturities

- Pinjaman bank 26,43 877.651.210 908.214.456 Bank loans -

- Obligasi Rupiah 27 345.043.943 252.946.827 Rupiah bonds -

- Obligasi Dolar AS 27 17.811.013 18.742.971 US Dollar bonds -

- Obligasi Dolar Singapura 27 72.783.587 69.973.057 Singapore Dollar bonds -

- Wesel jangka menengah 27 76.522.575 71.999.347 Medium term notes -
Utang lain-lain 2,22b 11.520.405 11.610.868 Other payables
Liabilitas pajak tangguhan 2,36 93.462.056 110.531.012 Deferred tax liabilities
Liabilitas imbalan kerja Long-term employee

jangka panjang 2,40 8.954.393 6.993.174 benefits liabilities
Liabilitas derivatif 2,25,44 64.877.463 157.631.685 Derivative liabilities
Liabilitas pembongkaran aset Asset abandonment and site

dan restorasi area dan provisi restoration obligations and other
lain-lain 2,48 57.800.324 72.956.226 provisions

Jumlah Liabilitas Jangka Panjang

Jumlah Liabilitas

Catatan at
merupakan

1.626.426.969

1.681.599.623 Total Non-current Liabilities

2.266.791.606

2.208.214.969 Total Liabilities

as laporan keuangan konsolidasian interim terlampir
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan
konsolidasian interim secara keseluruhan.

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN INTERIM (lanjutan)

Tanggal 30 September 2016

(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,

Kecuali Dinyatakan Lain)

Catatan/
Notes

30 September 2016

The original interim consolidated financial statements included herein

are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)
As of September 30, 2016
(Expressed in United States Dollars,
Unless Otherwise Stated)

31 Desember 2015/

September 30, 2016 December 31, 2015

LIABILITAS DAN EKUITAS
(lanjutan)

EKUITAS
Modal saham - nilai nominal
Rp100 per saham
Modal dasar - 4.000.000.000 saham
Diterbitkan dan disetor penuh -
3.332.451.450 saham
Saham treasuri -

65.906.200 saham pada
tanggal 30 September 2016
dan 36.992.800 saham pada
tanggal 31 Desember 2015

Tambahan modal disetor

Dampak perubahan transaksi
ekuitas Entitas Anak/Entitas
Asosiasi

Selisih kurs karena penjabaran
laporan keuangan

Penyesuaian nilai wajar atas
instrumen lindung nilai arus kas

Bagian rugi komprehensif lain
Entitas Asosiasi

Pengukuran kembali program
imbalan pasti

Saldo laba
- Ditentukan penggunaannya
- Tidak ditentukan penggunaannya

Jumlah ekuitas yang dapat
diatribusikan kepada pemilik
entitas induk

Kepentingan nonpengendali

Jumlah Ekuitas

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

1b,29

29

30

12,31

12

40

101.154.464 101.154.464
(2.000.541) (1.122.893)
99.153.923 100.031.571

180.657.446 181.487.838

9.400.343 9.400.343

(26.084.699) (28.365.965)
(8.827.868) (33.440.020)
(7.550.731) (2.713.819)

26.471.231 23.580.468
6.492.210 6.492.210
462.265.466 440.010.031
741.977.321 696.482.657
4.668.892 5.111.202

746.646.213 701.593.859

3.013.437.819

2.909.808.828

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian interim secara keseluruhan.

LIABILITIES AND EQUITY
(continued)

EQUITY
Capital stock - Rp100 par value
per share
Authorized - 4,000,000,000 shares
Issued and fully paid -
3,332,451,450 shares
Treasury shares -
65,906,200 shares
as of September 30, 2016
and 36,992,800 shares
as of December 31, 2015

Additional paid-in capital

Effects of changes in equity
transactions of Subsidiaries/
Associates

Translation adjustments
Fair value adjustment on cash flow
hedging instruments
Share of other comprehensive
loss of Associates
Remeasurement of defined
benefit program
Retained earnings
Appropriated -
Unappropriated -

Total equity attributable to the
equity holders of the
parent company

Non-controlling interests

Total Equity

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN INTERIM
Untuk Periode Sembilan Bulan yang Berakhir

pada Tanggal 30 September 2016
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,

Catatan/
Notes

OPERASI YANG DILANJUTKAN
PENJUALAN DAN PENDAPATAN
USAHA LAINNYA
Penjualan minyak dan gas neto 2,32,41,42
Pendapatan dari jasa 32
Pendapatan dari sewa 32
Pendapatan dari batu bara 32
JUMLAH PENJUALAN DAN
PENDAPATAN USAHA LAINNYA
BEBAN POKOK PENJUALAN DAN
BIAYA LANGSUNG LAINNYA
Biaya produksi dan lifting 2,33
Penyusutan, deplesi dan

amortisasi 2,14,15,17,33
Biaya jasa 2,33
Biaya pembelian minyak mentah 2,33
Biaya produksi batu bara 2,33
Beban eksplorasi 2,33
Biaya sewa 2,33
JUMLAH BEBAN POKOK
PENJUALAN DAN BIAYA
LANGSUNG LAINNYA
LABA KOTOR
Beban penjualan, umum dan

administrasi 2,34
Beban pendanaan 26,27

DAN ENTITAS ANAKNYA

Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim consolidated financial statements included herein
are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT

OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

For the Nine-Month Period Then Ended
September 30, 2016
(Expressed in United States Dollars,

Unless Otherwise Stated)

30 September 2016 30 September 2015
September 30, 2016 September 30, 2015

Pendapatan bunga
Keuntungan pembelian diskon 46
Bagian laba dari Entitas

Asosiasi 2,12
Pajak final 2,36
Pembalikan (kerugian) penurunan

nilai aset 8,17
Kerugian atas pengukuran

nilai wajar dikurangi

biaya untuk menjual 37
Pendapatan (beban) lain-lain 35
LABA (RUGI) SEBELUM MANFAAT
(BEBAN) PAJAK PENGHASILAN DARI
OPERASI YANG DILANJUTKAN
MANFAAT (BEBAN)

PAJAK PENGHASILAN 2,36

LABA (RUGI) PERIODE BERJALAN
DARI OPERASI YANG DILANJUTKAN

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian interim secara keseluruhan.

CONTINUING OPERATIONS

SALES AND OTHER OPERATING
REVENUES

382.307.785 385.144.360 Net oil and gas sales
17.324.924 17.241.363 Revenue from services
13.561.109 - Revenue from rental

3.692.526 15.671.423 Revenue from coal
TOTAL SALES AND OTHER
416.886.344 418.057.146 OPERATING REVENUES
COST OF SALES AND OTHER
DIRECT COSTS
122.766.838 122.868.536 Production and lifting costs
Depreciation, depletion and

94.131.263 82.896.472 amortization
18.181.125 19.070.322 Cost of services
8.798.676 8.216.901 Cost of crude oil purchases
4.768.382 15.501.238 Coal production costs
6.239.880 4.148.069 Exploration expenses
2.455.057 - Cost of rental
TOTAL COST OF SALES AND
257.341.221 252.701.538 OTHER DIRECT COSTS
159.545.123 165.355.608 GROSS PROFIT

Selling, general and administrative
expenses
Finance costs

(73.021.049)
(80.037.352)

(84.020.189)
(55.942.015)

10.437.261 6.053.597 Finance income
18.852.318 - Bargain purchase
1.122.836 6.147.920 Share of net income of Associates
(2.070.977) - Final tax
Reversal of (loss on)

2.862.316 (55.040.979) impairment of assets

Impairment loss on assets
recognized at fair value less
(11.924.603) cost to sell

(14.987.746)

(192.544) Other income (expenses)
PROFIT (LOSS) BEFORE INCOME

TAX BENEFIT (EXPENSE) FROM
25.573.329 (32.433.804) CONTINUING OPERATIONS
INCOME TAX
(1.523.948) (9.045.985) BENEFIT (EXPENSE)
PROFIT (LOSS) FOR THE PERIOD

24.049.381 (41.479.789) FROM CONTINUING OPERATIONS

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN INTERIM
(lanjutan)

Untuk Periode Sembilan Bulan yang Berakhir
pada Tanggal 30 September 2016
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim consolidated financial statements included herein
are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT
OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

(continued)

For the Nine-Month Period Then Ended
September 30, 2016
(Expressed in United States Dollars,
Unless Otherwise Stated)

Catatan/ 30 September 2016 30 September 2015
Notes September 30, 2016 September 30, 2015
OPERASI YANG DIHENTIKAN DISCONTINUED OPERATIONS
RUGI SETELAH BEBAN LOSS AFTER
PAJAK PENGHASILAN DARI INCOME TAX EXPENSE FROM
OPERASI YANG DIHENTIKAN 37 (189.742) (6.384.316) DISCONTINUED OPERATIONS
LABA (RUGI) PERIODE BERJALAN 23.859.639 (47.864.105) PROFIT (LOSS) FOR THE PERIOD
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE INCOME
YANG AKAN DIREKLASIFIKASI THAT WILL BE RECLASSIFIED
KE LABA RUGI TO PROFIT AND LOSS
Selisih kurs karena penjabaran
laporan keuangan 2.281.266 752.109 Translation adjustments
Penyesuaian nilai wajar atas Fair value adjustment on
instrumen lindung nilai arus kas 24.612.152 (2.607.550) cash flow hedging instruments
Bagian pendapatan komprehensif lain Share of other comprehensive
Entitas Asosiasi 12 (4.836.912) 220.153 income of Associates
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE INCOME
YANG TIDAK AKAN DIREKLASIFIKASI THAT WILL NOT BE RECLASSIFIED
KE LABA RUGI TO PROFIT AND LOSS
Bagian pendapatan komprehensif lain Share of other comprehensive
Entitas Asosiasi 12 - - income of Associates
Pengukuran kembali program Remeasurement of defined
imbalan kerja 40 3.535.403 4.053.677 benefit program
Pajak penghasilan terkait dengan pos Income tax related to the account
yang tidak direklasifikasi 36 (644.640) (1.285.856) which is not being reclassified
JUMLAH LABA (RUGI) TOTAL COMPREHENSIVE PROFIT
KOMPREHENSIF PERIODE BERJALAN 48.806.908 (46.731.572) (LOSS) FOR THE PERIOD
LABA (RUGI) YANG DAPAT
DIATRIBUSIKAN KEPADA PROFIT (LOSS) ATTRIBUTABLE TO
Pemilik entitas induk Equity holders of the parent company
Laba (rugi) periode berjalan dari Profit (loss) for the period from
operasi yang dilanjutkan 22.445.177 (44.750.083) continuing operations
Rugi periode berjalan dari Loss for the period from
operasi yang dihentikan (189.742) (6.384.316) discontinued operations
Laba (rugi) periode berjalan yang Profit (loss) for
diatribusikan pada pemilik the period attributable to
entitas induk 22.255.435 (51.134.399) owners of the parent company
Laba periode berjalan dari operasi
yang dilanjutkan yang Profit for the period from
diatribusikan kepada continuing operations attributable
kepentingan nonpengendali 2,28 1.604.204 3.270.294 to non-controlling interests
23.859.639 (47.864.105)

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan
konsolidasian interim secara keseluruhan.

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN INTERIM
(lanjutan)

Untuk Periode Sembilan Bulan yang Berakhir
pada Tanggal 30 September 2016
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
Kecuali Dinyatakan Lain)

Catatan/
Notes

The original interim consolidated financial statements included herein
are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT
OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

(continued)

For the Nine-Month Period Then Ended
September 30, 2016
(Expressed in United States Dollars,
Unless Otherwise Stated)

30 September 2016 30 September 2015
September 30, 2016 September 30, 2015

LABA (RUGI) KOMPREHENSIF
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN
KEPADA
Pemilik entitas induk
Laba (rugi) komprehensif periode
berjalan dari operasi yang
dilanjutkan
Rugi komprehensif periode
berjalan dari operasi
yang dihentikan

47.392.446

(189.742)

TOTAL COMPREHENSIVE
INCOME (LOSS)
ATTRIBUTABLE TO
Equity holders of the parent company
Comprehensive income (loss)
for the period from
continuing operations
Comprehensive loss
for the period from
discontinued operations

(43.617.550)

(6.384.316)

Laba (rugi) komprehensif periode
berjalan yang diatribusikan

kepada pemilik entitas induk 47.202.704

Total comprehensive income (loss) for
the period attributable to owners

(50.001.866) of the parent company

Laba komprehensif periode berjalan
yang diatribusikan kepada
kepentingan nonpengendali

2,28 1.604.204

Total comprehensive income for
the period attributable to

3.270.294 non-controlling interests

48.806.908

(46.731.572)

LABA (RUGI) PER SAHAM DASAR
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN
KEPADA PEMILIK ENTITAS
INDUK

2,38 0,0067

BASIC EARNING (LOSS) PER
SHARE ATTRIBUTABLE TO
EQUITY HOLDERS OF THE

(0,0153) PARENT COMPANY

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan
konsolidasian interim secara keseluruhan.

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.



Saldo per 31 Desember 2014
Rugi periode berjalan
Penghasilan komprehensif lain

Jumlah rugi komprehensif
periode berjalan

Dividen kas

Pembelian saham treasuri

Saldo per 30 September 2015

Saldo per 31 Desember 2015
Laba periode berjalan
Pendapatan komprehensif lain

Jumlah laba komprehensif
periode berjalan

Dividen kas

Kepentingan nonpengendali
dari PT Meta Adhya Tirta
Umbulan

Pembelian saham treasuri

Saldo per 30 September 2016

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian interim secara keseluruhan.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Thk DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN INTERIM

Untuk Periode Sembilan Bulan yang Berakhir pada Tanggal 30 September 2016
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat, Kecuali Dinyatakan Lain)

Diatribusikan kepada pemilik entitas induk/Attributable to the equity holders of the parent company

The original interim consolidated financial statements included herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbhk AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

For the Nine-Month Period Then Ended September 30, 2016

(Expressed in United States Dollars, Unless Otherwise Stated)

Dampak
Perubahan
Transaksi

Penyesuaian

Ekuitas Entitas Nilai Wajar Bagian
Anak/Entitas atas Instrumen pendapatan (rugi)
Asosiasi/ Selisih Kurs Lindung Nilai komprehensif Pengukuran
Effect of karena Arus Kas/ lain dari kembali
Saldo Laba/Retained Earnings Changes in Penjabaran Fair Value Entitas Asosiasi/ program
Tambahan Equity Laporan Adjustment on Share of other imbalan pasti/ Kepentingan
Modal Disetor/ Ditentukan Tidak Ditentukan  Transactions of Keuangan/ Cash Flow comprehensive Remeasurement Nonpengendali/
Catatan/ Modal Saham/ Additional Penggunaannya/ Penggunaannya/ Subsidiaries/ Translation Hedging income (loss) of defined Non-controlling Jumlah Ekuitas/

Notes Capital Stock Paid-in Capital Appropriated Unappropriated Associates Adjustments Instruments of Asssociates benefit program Jumlah/Total Interests Total Equity
101.154.464 183.439.833 6.492.210 632.189.553 (444.912) (22.814.985) (31.653.354) (8.860.750) 18.032.738 877.534.797 9.550.696 887.085.493
- - - (51.134.399) - - - - - (51.134.399) 3.270.294 (47.864.105)
- - - - - 752.109 (2.607.550) 220.153 2.767.821 1.132.533 - 1.132.533
- - - (51.134.399) - 752.109 (2.607.550) 220.153 2.767.821 (50.001.866) 3.270.294 (46.731.572)
28,39 - - - (4.045.475) - - - - - (4.045.475) (3.200.000) (7.245.475)
2,29 (455.619) (915.818) - - - - - - - (1.371.437) - (1.371.437)
101.698.845 182.524.015 6.492.210 577.009.679 (444.912) (22.062.876) (34.260.904) (8.640.597) 20.800.559 822.116.019 9.620.990 831.737.009
100.031.571 181.487.838 6.492.210 440.010.031 9.400.343 (28.365.965) (33.440.020) (2.713.819) 23.580.468 696.482.657 5.111.202 701.593.859
- - - 22.255.435 - - - - - 22.255.435 1.604.204 23.859.640
- - - - - 2.281.266 24.612.152 (4.836.912) 2.890.763 24.947.269 - 24.947.269
- - - 22.255.435 - 2.281.266 24.612.152 (4.836.912) 2.890.763 47.202.704 1.604.204 48.806.908
28 - - - - - - - - - - (3.200.000) (3.200.000)
28 - - - - - - - - - - 1.153.846 1.153.846
2,29 (877.648) (830.392) - - - - - - - (1.708.040) - (1.708.040)
99.153.923 180.657.446 6.492.210 462.265.466 9.400.343 (26.084.699) (8.827.868) (7.550.731) 26.471.231 741.977.321 4.668.892 746.646.213

Balance, December 31, 2014
Loss for the period
Other comprehensive income

Total comprehensive loss
for the period

Cash dividends

Purchase of treasury shares

Balance, September 30, 2015

Balance, December 31, 2015
Profit for the period
Other comprehensive income

Total comprehensive income
for the period

Cash dividends
Non-controlling interest of

PT Meta Adhya Tirta Umbulan
Purchase of treasury shares

Balance, September 30, 2016

The accompanying notes to the interim consolidated financial statements form an integral part of these interim consolidated financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN ARUS

KAS

KONSOLIDASIAN INTERIM
Untuk Periode Sembilan Bulan yang Berakhir
pada Tanggal 30 September 2016
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
Kecuali Dinyatakan Lain)

Catatan/

30 September 2016
Notes

The original interim consolidated financial statements included herein

are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF

CASH FLOWS
For the Nine-Month Period Then Ended
September 30, 2016
(Expressed in United States Dollars,

Unless Otherwise Stated)

30 September 2015

September 30, 2016 September 30, 2015

Arus Kas dari Aktivitas Operasi

Penerimaan kas dari pelanggan

Pembayaran kas kepada pemasok
dan karyawan

Kas yang dihasilkan dari kegiatan
usaha
Pembayaran pajak penghasilan

Kas neto diperoleh dari aktivitas
operasi

Arus Kas dari Aktivitas Investasi

Penambahan aset minyak dan gas bumi

Penambahan aset eksplorasi dan
evaluasi

Penambahan aset lain-lain

Perolehan aset tetap

Pengurangan (penambahan) piutang
lain-lain pihak berelasi

Penerimaan bunga

Penambahan investasi jangka pendek

Penerimaan dari pencairan investasi
jangka pendek

Uang muka untuk investasi

Penerimaan dari uang muka
proyek - Jeruk

Akuisisi Entitas Anak, setelah
dikurangi kas yang diperoleh

Penerimaan dividen kas dari Entitas
Asosiasi

Penambahan aset pertambangan

Kas neto diperoleh dari (digunakan
untuk) aktivitas investasi

407.466.280 377.267.222
(245.487.665) (268.765.586)
161.978.616 108.501.636

(21.802.936)

(40.204.980)

140.175.679

68.296.656

17,52 (44.446.304) (53.377.660)
16 (2.937.993) (22.748.807)
(6.345.200) (847.918)

14 3.996.150 (1.487.074)
7 (12.269.921) 131.124.837
10.000.551 6.480.780

(334.328) (2.000.000)

218.901.936 -

19 (599.810.045) -
13 35.805 -
46 (25.607.351) -
12 - 1.470.000
- (1.111.749)

(458.816.700) 57.502.409

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan
konsolidasian interim secara keseluruhan.

Cash Flows from Operating

Cash receipts from customers
Cash paid to suppliers and
employees

Cash generated from operations
Income tax paid

Net cash provided by operating
activities

Cash Flows from Investing
Activities

Additions to oil and gas properties

Addition to exploration and
evaluation assets

Additions to other assets

Acquisitions of property, plant and
equipment

Deduction in (increase in) other
receivables from related parties

Interest received

Addition to short-term investments

Proceeds from redemption of
short-term investments

Advance for investment

Proceeds from advance
project - Jeruk

Acquisition of a Subsidiary
net of cash acquired

Proceeds from cash dividend paid
by Associates

Addition of mining properties

Net cash provided by (used in)
investing activities

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN ARUS KAS
KONSOLIDASIAN INTERIM (lanjutan)
Untuk Periode Sembilan Bulan yang Berakhir
pada Tanggal 30 September 2016
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
Kecuali Dinyatakan Lain)

Arus Kas dari Aktivitas Pendanaan

The original interim consolidated financial statements included herein

are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF
CASH FLOWS (continued)

For the Nine-Month Period Then Ended
September 30, 2016
(Expressed in United States Dollars,
Unless Otherwise Stated)

Hasil yang diperoleh dari

- Pinjaman bank

- Pinjaman jangka panjang
Pembayaran atas:

- Pinjaman bank

- Pinjaman jangka panjang

- Obligasi tresuri
Pembelian saham tresuri
Pembayaran beban pendanaan
Penarikan rekening

bank yang dibatasi penggunaannya

Pembayaran dividen
Pembayaran dividen kas
dari Entitas Anak kepada
kepentingan nonpengendali

Kas neto digunakan untuk
aktivitas pendanaan

KENAIKAN (PENURUNAN) NETO
KAS DAN SETARA KAS DARI
OPERASI YANG DILANJUTKAN

PENURUNAN NETO
KAS DAN SETARA KAS DARI
OPERASI YANG DIHENTIKAN

KENAIKAN (PENURUNAN) NETO
KAS DAN SETARA KAS DARI
ASET YANG TERSEDIA

UNTUK DIJUAL

PERBEDAAN NILAI TUKAR
NETO

KAS DAN SETARA KAS PADA
AWAL TAHUN

KAS DAN SETARA KAS PADA
AKHIR TAHUN

Catatan/ 30 September 2016 30 September 2015
Notes September 30, 2016 September 30, 2015
26 160.000.000 250.079.016
192.337.283 70.101.667

26 (190.000.000) (268.854.730)
(50.000.000) (95.517.500)

(2.551.189) -

29 (1.708.040) (1.371.457)

- (56.802.016)

11 4.651.380 1.692.942
39 - (4.045.477)
28 (3.200.000) (3.200.000)
35.869.652 (107.917.555)

(282.771.368) 17.881.510

37 11.990 (26.643)
215.432 -

415.671 (373.811)

4 463.175.233 206.639.912

4 181.046.958 224.120.968

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan
konsolidasian interim secara keseluruhan.

Cash Flows from Financing
Activities
Proceeds from
Bank loans -
Other long-term Debt -
Payments of:
Bank loans —
Other long-term Debt —
Treasury bonds —
Purchase of treasury shares
Payment of financing charges
Withdrawal of
restricted cash in banks
Dividend payment
Cash dividends payment
of a Subsidiary to
non-controlling interest

Net cash used in
financing activities

NET INCREASE (DECREASE) IN
CASH AND CASH EQUIVALENTS
FROM CONTINUING
OPERATIONS

NET DECREASE IN

CASH AND CASH EQUIVALENTS
FROM DISCONTINUED
OPERATIONS

NET INCREASE (DECREASE) IN
CASH AND CASH EQUIVALENTS
FROM ASSET AVAILABLE

FOR SALE

NET FOREIGN EXCHANGE
DIFFERENCE

CASH AND CASH EQUIVALENTS
AT BEGINNING OF YEAR

CASH AND CASH EQUIVALENTS
AT END OF YEAR

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these consolidated
financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 30 September 2016

dan Untuk Periode Sembilan Bulan yang Berakhir

Pada Tanggal Tersebut
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim consolidated financial statements included herein

are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Thbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2016
and For the Nine-Month Period
Then Ended
(Expressed in United States Dollars,
Unless Otherwise Stated)

1. UMUM

a.

Informasi Umum

PT Medco Energi Internasional Tbk
(“Perusahaan”) didirikan di dalam kerangka
Undang-undang Penanaman Modal Dalam
Negeri No. 6 Tahun 1968 yang telah diubah
dengan Undang-Undang No. 12 tahun 1970,
berdasarkan Akta Notaris No. 19 oleh Imas
Fatimah, S.H., pada tanggal 9 Juni 1980. Akta
pendirian ini disetujui oleh Menteri Kehakiman
Republik Indonesia dengan Surat Keputusan
No.Y.A.5/192/4 tanggal 7 April 1981 dan
diumumkan dalam Berita Negara Republik
Indonesia No. 102, Tambahan No. 1020
tanggal 22 Desember 1981.

Anggaran Dasar Perusahaan beberapa Kkali
mengalami perubahan, dimana perubahan
terakhir  dilakukan untuk  menyesuaikan
dengan Undang-Undang Perseroan Terbatas
No. 40 Tahun 2007. Perubahan terakhir
tersebut diaktakan dengan Akta Notaris No. 33
tanggal 8 Agustus 2008, yang telah disetujui
oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
dalam surat keputusannya No. AHU-
69951.AH.01.02 TH 2008 dan telah
diumumkan dalam Berita Negara Republik
Indonesia No. 12 tanggal 10 Februari 2009,
Tambahan No. 4180/2009.

Perusahaan berdomisili di Jakarta dan kantor
pusat beralamat di Lantai 53, Gedung The
Energy, SCBD lot 11A, JI. Jenderal Sudirman,
Jakarta 12190.

Sesuai dengan Pasal 3 Anggaran Dasar
Perusahaan, ruang lingkup aktivitas
Perusahaan terdiri dari, antara lain, eksplorasi
dan produksi minyak dan gas bumi dan
aktivitas energi lainnya, usaha pengeboran
darat dan lepas pantai, serta melakukan
investasi (langsung dan tidak langsung) pada
entitas anak. Perusahaan memulai kegiatan
operasi komersialnya pada tanggal
13 Desember 1980.

Perusahaan dan entitas anaknya (bersama-
sama disebut “Grup”) memiliki karyawan
masing-masing sekitar 1.166 dan 1.511 orang
pada tanggal 30 September 2016 dan 31
Desember 2015.
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1. GENERAL

a.

General Information

PT Medco Energi Internasional Tbk
(‘the Company”) was established within the
framework of the Domestic Capital Investment
Law No. 6 Year 1968 as amended by Law
No. 12 Year 1970, based on notarial deed
No. 19 of Imas Fatimah, S.H., dated June 9,
1980. The deed of establishment was
approved by the Ministry of Justice of the
Republic of Indonesia in its decision letter
No. Y.A.5/192/4 dated April 7, 1981 and was
published in State Gazette No. 102,
Supplement No. 1020 dated December 22,
1981.

The Company’s Articles of Association has
been amended several times, the latest
amendments of which were made to comply
with the current Limited Liability Company Law
No. 40 issued in 2007. The latest amendments
were covered by notarial deed No. 33 dated
August 8, 2008, which were approved by the
Ministry of Law and Human Rights in its
decision letter No. AHU-69951.AH.01.02 TH
2008 and were published in the State Gazette
of the Republic of Indonesia No. 12 dated
February 10, 2009, Supplement
No. 4180/2009.

The Company is domiciled in Jakarta and its
head office is located at 53" Floor, The Energy
Building, SCBD lot 11A, JI. Jenderal Sudirman,
Jakarta 12190.

In accordance with Article 3 of the Company's
Articles of Association, the scope of its
activities comprises, among others, exploration
for and production of oil and natural gas and
other energy activities, onshore and offshore
drilling, and investing (direct and indirect) in
subsidiaries. The Company started its
commercial operations on December 13, 1980.

The Company and subsidiaries (collectively
refer to as ‘“the Group”) have approximately
1,166 and 1,511 employees as of September
30, 2016 and December 31, 2015,
respectively.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 30 September 2016

dan Untuk Periode Sembilan Bulan yang Berakhir

Pada Tanggal Tersebut
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim consolidated financial statements included herein

are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2016
and For the Nine-Month Period
Then Ended
(Expressed in United States Dollars,
Unless Otherwise Stated)

1. UMUM (lanjutan)

a.

Informasi Umum (lanjutan)

Encore International Ltd, sebuah perusahaan
yang didirikan di British Virgin Islands,
merupakan entitas induk terakhir Grup. Entitas
induk langsung Grup adalah Encore Energy
Pte Ltd, sebuah perusahaan yang didirikan di
Singapura.

Penawaran Umum Efek Saham Perusahaan

Saham Perusahaan ditawarkan perdana
kepada masyarakat dan dicatatkan di Bursa
Efek Jakarta (BEJ) (sekarang Bursa Efek
Indonesia) pada tanggal 12 Oktober 1994.
Penawaran perdana saham Perusahaan
sejumlah 22.000.000 saham dengan nilai
nominal Rp1.000 per saham, disetujui untuk
dicatatkan pada tanggal 13 September 1994
oleh Badan Pengawas Pasar Modal dan
Lembaga Keuangan (BAPEPAM-LK, dahulu
Badan Pengawas Pasar Modal/BAPEPAM)
dengan suratnya No. S-1588/PM/1994.

Perusahaan juga melakukan Penawaran
Umum Terbatas | dengan maksimum
379.236.000 saham yang disetujui untuk
dicatatkan pada tanggal 16 November 1999
oleh Ketua BAPEPAM-LK melalui suratnya
No. S-2244/PM/1999. Saham baru sebanyak
321.730.290 saham diterbitkan  dalam
penawaran ini dan dicatatkan di BEJ pada
tanggal 19 November 1999.

Pada tanggal 30 September 2016 dan 31
Desember 2015, seluruh saham Perusahaan
sejumlah 3.332.451.450 tercatat di Bursa Efek
Indonesia.

Dewan Komisaris _dan Direksi, dan Komite
Audit

Susunan Dewan Komisaris dan Direksi, dan
Anggota Komite Audit Perusahaan pada
tanggal 30 September 2016 dan 31 Desember
2015 adalah sebagai berikut:

30 September 2016/
September 30, 2016

1. GENERAL (continued)

a.

General Information (continued)

Encore International Ltd, incorporated in
British Virgin Islands, is the ultimate holding
company of the Group. The immediate holding
company of the Group is Encore Energy Pte
Ltd, a company incorporated in Singapore.

The Company’s Share Public Offering

The Company’s shares of stock were initially
offered to the public and listed on the Jakarta
Stock Exchange (JSE) (now Indonesia Stock
Exchange) on October 12, 1994. The
Company’s initial public offering of 22,000,000
shares with a par value of Rp1,000 per share,
was approved for listing on September 13,
1994 by the Capital Market and Financial
Institution Supervisory Agency (BAPEPAM-LK,
formerly Capital Market Supervisory
Agency/BAPEPAM) in its letter
No. S-1588/PM/1994.

The Company also made a Limited Public
Offering | of a maximum of 379,236,000
shares which were approved for listing on
November 16, 1999 by the Chairman of
BAPEPAM-LK through letter
No. S-2244/PM/1999. 321,730,290 new
shares were issued and listed on the JSE on
November 19, 1999.

As of September 30, 2016 and December 31,
2015, all of the Company’s 3,332,451,450
shares are listed on the Indonesia Stock
Exchange.

Boards of Commissioners and Directors, and
Audit Committee

The members of the Company’s Boards of
Commissioners and Directors, and Audit
Committee as of September 30, 2016 and
December 31, 2015 are as follows:

31 Desember 2015/
December 31, 2015

Dewan Komisaris:
Komisaris Utama
Komisaris Independen
Komisaris Independen

Komisaris Yani Yuhani Rodyat
Komisaris Yaser Raimi A. Panigoro
Komisaris -

Muhammad Lutfi
Bambang Subianto
Marsillam Simandjuntak
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Bambang Subianto
Marsillam Simandjuntak
Yani Yuhani Rodyat
Yaser Raimi A. Panigoro

Board of Commissioners:
President Commissioner
Independent Commissioner
Independent Commissioner
Commissioner
Commissioner
Commissioner

Muhammad Lutfi

Junichi Iseda



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 30 September 2016

dan Untuk Periode Sembilan Bulan yang Berakhir

Pada Tanggal Tersebut
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim consolidated financial statements included herein

are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2016
and For the Nine-Month Period
Then Ended
(Expressed in United States Dollars,
Unless Otherwise Stated)

1. UMUM (lanjutan)

C.

Dewan Komisaris _dan Direksi, dan Komite

Audit (lanjutan)

Susunan Dewan Komisaris dan Direksi, dan
Anggota Komite Audit Perusahaan pada
tanggal 30 September 2016 dan 31 Desember
2015 adalah sebagai berikut: (lanjutan)

30 September 2016/
September 30, 2016

1. GENERAL (continued)

C.

Boards of Commissioners and Directors, and
Audit Committee (continued)

The members of the Company’s Boards of
Commissioners and Directors, and Audit
Committee as of September 30, 2016 and
December 31, 2015 are as follows: (continued)

31 Desember 2015/
December 31, 2015

Direksi:

Direktur Utama
Direktur dan CEO
Direktur Independen
Direktur

Direktur

Hilmi Panigoro
Roberto Lorato

Anthony R. Mathias
Ronald Gunawan

Amri Siahaan

Ketua Komite Audit
Anggota Komite Audit
Anggota Komite Audit

Bambang Subianto
Jul Azmi
Ida Anggrainy Sarwani

Pada tanggal 29 Juni 2016, pemegang saham,
pada Rapat Umum Pemegang Saham
Tahunan (RUPST), menyetujui pengunduran
diri Bapak Junichi Iseda dari jabatannya
sebagai Komisaris.

Pada tanggal 25 November 2015, pemegang
saham, pada Rapat Umum Pemegang Saham
Luar Biasa (RUPSLB), menyetujui perubahan
susunan Dewan Komisaris dan Direksi
Perusahaan.

Efektif tanggal 13 Januari 2016, pemegang
saham mengangkat Bapak Bambang Subianto
menggantikan Bapak Marsillam Simandjuntak
sebagai Ketua Komite Audit.

Keseluruhan kompensasi dan imbalan Ilain
kepada Dewan Komisaris dan Direksi untuk
periode sembilan bulan yang berakhir pada
tanggal 30 September 2016 dan 2015, yang
terdiri dari:

Marsillam Simandjuntak

Ida Anggrainy Sarwani

Anthony R. Mathias

Board of Directors:
President Director
Director and CEO

Independent Director

Director
Director

Hilmi Panigoro
Roberto Lorato

Ronald Gunawan
Amri Siahaan

Chairman of Audit Committee
Member of the Audit Committee
Member of the Audit Committee

Jul Azmi

On June 29, 2016, the shareholders, in their
Annual General Meeting of Shareholders
(AGMS), approved the resignation of
Mr. Junichi Iseda as Commissioner.

On November 25, 2015, the shareholders, in
their Extraordinary General Meeting of
Shareholders (EGMS) approved the change of
the members of Board of Commissioners and
Directors of the Company.

Effective January 13, 2016, the shareholders
appointed Mr. Bambang Subianto to replace
Mr. Marsillam Simandjuntak as the Chairman
of Audit Committee.

The total compensation and other benefits
for the Commissioners and Directors for the
nine-month period then ended September 30,
2016 and 2015, which consist of:

30 September 2016 30 September 2015
September 30, 2016 September 30, 2015

Dewan Komisaris

Board of Commisioners

Imbalan jangka pendek 1.087.757
Direksi
Imbalan jangka pendek 937.318
Imbalan pasca kerja
(pencadangan) 1.036.992
Sub-jumlah 1.974.310
Jumlah 3.062.067

1.643.251 Short-term compensations
Board of Directors

942.530 Short-term compensations

484.000 Post retirement benefits (provision)

1.426.530 Sub-total
3.069.781 Total
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2016
and For the Nine-Month Period
Then Ended

(Expressed in United States Dollars,

Unless Otherwise Stated)

UMUM (lanjutan)

Entitas Anak

Pada tanggal 30 September 2016 dan
31 Desember 2015, Perusahaan telah
mengkonsolidasikan semua entitas anak
sesuai dengan kebijakan sebagaimana
diuraikan dalam Catatan 2b, “Prinsip
Konsolidasi”. Untuk tujuan pengungkapan,
hanya entitas subholding atau entitas
anak yang material terhadap laporan
keuangan konsolidasian interim
Perusahaan dari jumlah aset/liabilitas dan
atau pendapatan/laba neto yang disajikan
dalam tabel di bawah ini:

Dimulainya kegiatan

Persentase kepemilikan efektif/

GENERAL (continued)

Subsidiaries

As of September 30, 2016 and December
31, 2015, the Company has consolidated
all of its subsidiaries in line with its
accounting policy as described in Note 2b,
“Principles  of  Consolidation”.  For
disclosure purposes, only subholding
entities or subsidiaries which are material
in terms of total assets/liabilities and/or
revenue/net income to the Company’s
interim consolidated financial statements
are presented in the table below:

Jumlah aset (sebelum eliminasi)
dalam jutaan/
Total assets (before elimination)
in millions

Effective percentage of
ownership

Tanggal perolehan izin

eksplorasi/eksploitasi/ September

30

31 Desember 30 September 31 Desember

komersial/ - 2015/ 2016/ 2015/
Start of commercial 2:5;:;)‘(0‘10’;:?%?{ Septztgnﬁ%/er 30 December 31, September 30, December 31,
operations obtained 2016 2015 2016 2015
Eksplorasi dan produksi minyak dan gas/
Exploration and production of oil and gas
PT Medco E & P Tarakan ¥ 1992 14 Jan’ 2002 100,00 100,00 14,4 27,11
Indonesia
PT Medco E & P Indonesia * 1995 28 Nov’ 2013 100,00 100,00 319,9 228,3
Indonesia (South Sumatera Asset)
PT Medco E & P Tomori Sulawesi ¥ 2005 4 Des’ 1997 100,00 100,00 349 332,4
Indonesia
PT Medco E & P Simenggaris ¥ ,
Indonesia 2009 24 Feb’ 1998 100,00 100,00 74 50
PT Medco E & P Bengara ¥ Tahap eksplorasi/ .
Indonesia Exploration stage 27 Sep’ 1999 95,00 95,00 9.8 105
PT Medco E & P Lematang 4 2003 6 Apr’ 1987 100,00 100,00 154 116,7
Indonesia
Medco Indonesia Holdings Bv? - 100,00 - 33,2
Medco Lematang BV 2003 6 Apr’ 1987 100,00 - 65,9
Medco South Sokang BV Tahap eksplorasi/ 17 Dec’ 2010 100,00 . 64,9
Exploration stage ! !
" 26) Tahap eksplorasi/ ) .
Medco Cendrawasih VIl BV Exploration stage 16 July’ 2013 100,00 0,1
Oil & Gas BV*® - 100,00 - 0,4
Medco Energi Global Pte Ltd ¥ 2004 - 100,00 100,00 421 4433
Singapura/Singapore
10) .
PT Medg:o CBM Sekayu Tahap eksplora5|/ 27 Mei 2008 100,00 100,00 32 33
Indonesia Exploration stage
PT Medg:o CBM Pendopo Tahap eksplora5|/ 3 Des’ 2010 100,00 100,00 01 28
Indonesia Exploration stage
PT Medgo CBM Lematang Tahap eksplorasv 1 Agustus 2011 100,00 100,00 08 1
Indonesia Exploration stage
Tahap eksplorasi
Pen e?nabnan an/ 1 Sep’ 1991 100,00 100,00 150,5 110,03
PT Medco E & P Malaka ¥ gembang ’ ; . !
; Exploration and
Indonesia
Development stage
f 4) ,
PT Medco E & P Rimau 2005 23 Apr’ 2003 100,00 100,00 2143 2412

Indonesia
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2016

and For the Nine-Month Period
Then Ended
(Expressed in United States Dollars,

Unless Otherwise Stated)

1.

UMUM (lanjutan) 1. GENERAL (continued)
d. Entitas Anak (lanjutan) d. Subsidiaries (continued)
Persentase kepemilikan efektif/ Jumlah a?tl (sepetlum/eliminasi)
Effective percentage of Total alam jutaan/
ownership otal asselisn(z?lflti)orisellmmauon)
Dimulainya kegiatan lzgggoarla‘;ie/;il:;ﬁ)l?liazsjs Septa:e%ber 31 Desember 30 September 31 Desember

komersial/

Date of exploration/

2015/ 2016/ 2015/

2016/

Start of commercial exploitat it September 30 December 31, September 30, December 31,
operations ploitation permi eptember 30, 2015 2016 2015
obtained 2016
4) 24) I
PT Med_co E & P Nunukan Tahap eksplorasﬂ 12 Des’ 2004 100,00 100,00 0.1 3.0
Indonesia Exploration stage
; 4
Medco Bawean (Holdings) Pte Ltd 2008 12 Feb’ 2011 100,00 100,00 80,7 76
Singapura/Singapore
. 13)
Medco Yemen Malik Ltd 2012 100,00 100,00 234 26,1
Yaman/Yemen -
Camar Bawean Petroleum Ltd ©
Indonesia 2005 12 Feb’ 2011 100,00 100,00 37 49,4
Lematang E & P Limited 9
Indonesia 2008 6 Apr’ 1987 100,00 100,00 96 95,5
Medco International Services Pte Ltd
2 2004 - 100,00 100,00 21,8 22,7
Singapura/ Singapore
. 1) 12)
Q"aer‘:gr’] /Yfé"rsgnHO'd'ng L 2008 ) 100,00 100,00 0,39 039
Medco Yemen Amed Ltd *¥ Tahap eksplorasi/
Yaman/ Yemen Exploration stage 13 Apr’ 2008 100,00 100,00 7.4 13
Medco Cambodia Holding Limited ™
Kamboja/ Cambodia 2007 - 100,00 100,00 - -
Medco LLC ™
Oman 2001 Jan’ 2006 68,00 68,00 38,5 48,8
Medco Energi USA Inc 7@
Amerika Serikat/ United States of 2004 -
America (USA) 100,00 100,00 222,1 222,1
Medco Energi US LLC ™
Amerika Serikat/ USA 2004 - 100,00 100,00 - -
Medco Petroleum Management LLC
19 2014 -
Amerika Serikat/ USA 100,00 100,00 0,63 0,44
Medco Tunisia Petroleum Limited™
Tunisia 2004 - 100,00 100,00 128,5 128,5
Medco Ventures Internasional
(Barbados) Limited®
Inggris/ United Kingodm 2014 - 100,00 100,00 147,1 143,8
Medco Sahara Limited™
Barbados 2014 - 100,00 100,00 - -
Moonbi Energy Ltd*¥?® Tahap eksplorasi/
Papua Nugini/ Papua New Guinea Exploration stage 11 Des’ 2013 - 90,00 - 3,6
Pertambangan/Mining
Tahap Operasi
Produksi/ 2 Feb’ 2010 100,00 100,00 15,6 20,1

PT Duta Tambang Rekayasa®""
Indonesia

Operation & Production
Phase
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The original interim consolidated financial statements included herein
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA
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dan Untuk Periode Sembilan Bulan yang Berakhir
Pada Tanggal Tersebut
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
Kecuali Dinyatakan Lain)

and For the Nine-Month Period
Then Ended
(Expressed in United States Dollars,
Unless Otherwise Stated)

1. UMUM (lanjutan) 1. GENERAL (continued)

d. Entitas Anak (lanjutan) d. Subsidiaries (continued)

Jumlah aset (sebelum eliminasi)
dalam jutaan/
Total assets (before elimination)
in millions

Persentase kepemilikan efektif/
Effective percentage of ownership

30

30 September 31 Desember September 31 Desember

2016/ 2015/ 2016/ 2015/
September 30, December 31, September 30, December 31,
2016 2015 2016 2015
Jasa penunjang operasi minyak dan gas/
Support services for oil and gas activities
PT Exspan Petrogas Intranusa K 100,00 100,00 53,1 58,1
Indonesia
—7
PT Medco Gas Indonesia 100,00 100,00 189 26
- n T8)

EzmlggaEnergl Gas Sumatra 100,00 100,00 18.4 255

PT Meta Adhya Tirta Umbulan ™

Indonesia 70,00 - 38

Produksi kimia dan perdagangan/

Production and trading of chemicals

PT Medco Niaga Internasional 4 100,00 100,00 0,4 0,4

Indonesia

Liguefied Natural Gas

PT Medco LNG Indonesia ¥ 100,00 100,00 145,05 265,04

Indonesia

Lain-lain/Others

PT Api Metra Graha ¥ 100,00 100,00 118,3 121

Indonesia

; imited 29
m;i‘lﬂg Finance Limited 100,00 100,00 0,0012 0,009
— " )
m’jxeeci?: Energi Mining Internasional 100,00 100,00 56 146
; i 1)2)4)
" )
sz:i‘i:; Power Generation Indonesia 100,00 100,00 22 22
25)
PT Medco Java Power 100,00 100,00 0,04

Indonesia
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2016

and For the Nine-Month Period
Then Ended
(Expressed in United States Dollars,

Unless Otherwise Stated)

UMUM (lanjutan)

d. Entitas Anak (lanjutan)

Rincian entitas anak yang tidak aktif, atau tidak
signifikan, atau telah menjadi entitas asosiasi
tanggal 30 September 2016 dan 31 Desember
2015, atau dimiliki tidak langsung oleh
Perusahaan adalah sebagai berikut:

Eksplorasi dan produksi minyak dan gas/
Exploration and production of oil and gas

GENERAL (continued)

d. Subsidiaries (continued)

The subsidiaries that are not active, or not
significant or owned indirectly by the Company
as of September 30, 2016 and December 31,
2015 are as follows:

Persentase kepemilikan efektif/
Effective percentage of ownership

30 September 2016/ 31 Desember 2015/
September 30, 2016 December 31, 2015

Bangkanai Petroleum (L) Berhad 9 100,00 100,00
BUT Medco Madura Pty Ltd ¥ 51,00 51,00
PT Medco E & P Kalimantan » % 100,00 100,00
PT Medco E & P Sembakung *” 100,00 100,00
PT Medco E & P Madura * 100,00 100,00
Medco Simenggaris Pty Ltd © 100,00 100,00
Perkasa Equatorial Sembakung Ltd 8

Exspan Cumi-cumi (L) Inc "%

Medco Arabia *? 100,00 100,00
Medco International Ventures Ltd *? 100,00 100,00
Medco Yemen Arat Ltd ¥ 100,00 100,00
Medco International Enterprise Ltd V2 100,00 100,00
Medco Energi (BVI) Ltd *? 100,00 100,00
Medco Far East Limited Cayman Islands ¥ 100,00 100,00
PT Medco E & P_Merangin ¥ 100,00 100,00
PT Medco E & P Bangkanai V¥ 100,00 100,00
PT Medco E & P Nunukan * 100,00 100,00
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2016
and For the Nine-Month Period
Then Ended

(Expressed in United States Dollars,

Unless Otherwise Stated)

1.

UMUM (lanjutan)

d.

Entitas Anak (lanjutan)

1. GENERAL (continued)

d. Subsidiaries (continued)

Persentase kepemilikan efektif/
Effective percentage of ownership

30 September 2016/ 31 Desember 2015/
September 30, 2016 December 31, 2015

Jasa penunjang operasi minyak dan gas/Support services for oil and gas activities

PT Medco Energi CBM Indonesia V' 100,00 100,00
PT Medco CBM Bengara ** 100,00 100,00
PT Medco CBM Rimau ** 100,00 100,00
Medco Petroleum Services Ltd 100,00 100,00
Produksi kimia dan perdagangan/Production and trading of chemicals

PT Medco Downstream Indonesia »2 4 100,00 100,00
PT Medco LPG Kaji *© 100,00 100,00
PT Medco Methanol Bunyu *® 100,00 100,00
PT Medco Ethanol Lampung *© 100,00 100,00
PT Usaha Tani Sejahtera 2V 100,00 100,00
PT Medco Services Indonesia *® 100,00 100,00
PT Medco Sarana Balaraja ¥ 100,00 100,00
PT Mahakam Raksa Buminusa ** 99,00 99,00
Petroleum Exploration & Production Int Ltd ¥ * 100,00 100,00
Fortico International Limited ¥ 100,00 100,00
PT Medco Energi Nusantara 100,00 100,00

1) dan Entitas Anak

2) sebesar 90%-95% dari jumlah aset merupakan akun antar
perusahaan dalam Grup yang dieliminasi dalam laporan
keuangan konsolidasian interim

3) Technical Assistance Contract (TAC) Kalimantan dilepaskan
pada tahun 2008

4)  Entitas Anak PT Medco Energi Internasional Tbk

5) Entitas Anak PT Medco E & P Bangkanai

6) Entitas Anak Medco Bawean (Holding) Pte Ltd

7) Entitas Anak PT Medco E & P Kalimantan

8) Entitas Anak Medco Far East Limited

9) Entitas Anak Petroleum Exploration & Production Int Ltd

Entitas Anak PT Medco Energi CBM Indonesia

Entitas Anak Medco Straits Services Pte Ltd

Entitas Anak Medco Energi Global Pte Ltd

Entitas Anak Medco Yemen Holding Ltd

Entitas Anak Medco Asia Pacific Ltd (dahulu Medco Cambodia

Holding Ltd)

Entitas Anak Medco Energi USA Inc

Entitas Anak PT Medco Downstream Indonesia

Technical Asistance (Contract (TAC) Sembakung dilepaskan

pada tahun 2013

Entitas Anak PT Medco Gas Indonesia

Entitas Anak PT Medco Sarana Balaraja

Entitas Anak PT Medco Energi Mining Internasional

Entitas Anak PT Medco Services Indonesia

Entitas Anak Medco Tunisia Petroleum Ltd

23) Entitas telah dilikuidasi atau dijual kepada pihak ketiga

24) Pengembalian dan pengelolaan sementara

25) Entitas Anak PT Medco Power Generation Indonesia

*) Tanggal perolehan eksplorasi/eksploitasi bervariasi dari tahun
2005-2009
*¥) Tanggal perolehan eksplorasi/eksploitasi pada tanggal 2 Februari

2010

26) Entitas Anak Medco Indonesia Holdings BV

15)
16)
17)

18)
19)
20)
21)
22)

1)
2)

18)

24)
25)
*)

)

and Subsidiary/Subsidiaries

90%-95% of the assets are intercompany accounts within the
Group which were eliminated in the interim consolidated financial
statements

Technical Assistance Contract
relinquished in 2008

Subsidiary of PT Medco Energi Internasional Tbk

Subsidiary of PT Medco E & P Bangkanai

Subsidiary of Medco Bawean (Holding) Pte Ltd

Subsidiary of PT Medco E & P Kalimantan

Subsidiary of Medco Far East Limited

Subsidiary of Petroleum Exploration & Production Int Ltd
Subsidiary of PT Medco Energi CBM Indonesia

Subsidiary of Medco Strait Services Pte Ltd

Subsidiary of Medco Energi Global Pte Ltd

Subsidiary of Medco Yemen Holding Ltd

Subsidiary of Medco Asia Pacific Ltd (formerly Medco Cambodia
Holding Ltd)

Subsidiary of Medco Energi USA Inc

Subsidiary of PT Medco Downstream Indonesia

Technical Asistance (Contract (TAC) Sembakung dilepaskan
pada tahun 2013

Subsidiary of PT Medco Gas Indonesia

Subsidiary of PT Medco Sarana Balaraja

Subsidiary of PT Medco Energi Mining Internasional

Subsidiary of PT Medco Services Indonesia

Subsidiary of Medco Tunisia Petroleum Ltd

Entity has been liquidated or sold to third party

Temporary relinquishment and management

Subsidiary of PT Medco Power Generation Indonesia

Date of exploration/exploitation varied from 2005-2009

(TAC) of Kalimantan was

Date of exploration/exploitation permit is February 2, 2010

26) Subsidiary of Medco Indonesia Holdings BV
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Thk
AND ITS SUBSIDIARIES
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FINANCIAL STATEMENTS
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and For the Nine-Month Period
Then Ended
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1. UMUM (lanjutan)

d. Entitas Anak (lanjutan)

ii. Grup mempunyai operasi bersama minyak
dan gas atau Kontrak Jasa/Perjanjian
Partisipasi dan Pembagian Ekonomi di
luar negeri pada tanggal 30 September
2016 dan 31 Desember 2015 sebagai
berikut:

Negara/

Operasi Bersama Country

1. GENERAL (continued)

d. Subsidiaries (continued)

ii. The Group has interests in the following
overseas petroleum joint operations or
Service Contracts/Participation and
Economic Sharing Agreements as of
September 30, 2016 and December 31,
2015:

Hak Kepemilikan (%)/
Interest (%)

30 September 2016/ 31 Desember 2015/

September 30, 2016 December 31, 2015 Joint Operations

East Cameron (EC)
317/318 lease

East Cameron (EC) 316

Main Pass (MP) 64/65 lease

Amerika Serikat/USA
Amerika Serikat/USA
Amerika Serikat/USA

Nimr - Karim Area Oman
Blok 56 Oman
Blok 47 Ghadames Basin Libya
Blok 82 Yaman/Yemen
Blok 9 Yaman/Yemen
Blok Bir Ben Tartar Tunisia
Blok Adam Tunisia
Blok Cosmos Tunisia
Blok Yasmin Tunisia
Blok Sud Remada Tunisia
Blok Borj El Khadra Tunisia
Blok Jenein Tunisia
Blok Hammamet Tunisia

Juha Extension PPL-470

iii. Grup melakukan sejumlah akuisisi dan
penjualan aset sebagaimana diungkapkan
dalam Catatan 18 dan 46.

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN
a. Dasar Penyusunan Laporan Keuangan

Konsolidasian Interim

Laporan keuangan konsolidasian interim telah
disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi
Keuangan (SAK), yang terdiri dari Pernyataan
Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) dan
Interpretasi  Standar Akuntansi Keuangan
(ISAK) yang dikeluarkan oleh Dewan Standar
Akuntansi Keuangan lkatan Akuntan Indonesia
dan Peraturan serta Pedoman Penyajian dan

Pengungkapan Laporan Keuangan yang
dikeluarkan oleh Otoritas Jasa Keuangan
(“OJK").

Papua Nugini/Papua New Guinea

18

East Cameron (EC)

75,00 75,00 317/318 lease
100,00 100,00 East Cameron (EC) 316
75,00 75,00 Main Pass (MP) 64/65 lease
51,00 51,00 Nimr - Karim Area
75,00 75,00 Block 56
50,00 50,00 Block 47 Ghadames Basin
38,25 38,25 Block 82
21,25 21,25 Block 9
100,00 86,00 Block Bir Ben Tartar
5,00 5,00 Block Adam
80,00 80,00 Block Cosmos
100,00 100,00 Block Yasmin
86,00 86,00 Block Sud Remada
10,00 10,00 Block Borj El Khadra
65,00 65,00 Block Jenein
35,00 35,00 Block Hammamet
- 90,00 Juha Extension PPL-470

iii. The Group has undertaken acquisitions
and divestments of assets as disclosed in
Notes 18 and 46.

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES

a. Basis of the Preparation of the Interim
Consolidated Financial Statements

The interim consolidated financial statements
have been prepared in accordance with
Indonesian Financial Accounting Standards
(SAK), which comprise the Statements of
Financial Accounting Standards (PSAK) and
Interpretations  of  Financial  Accounting
Standards (ISAK) issued by the Financial
Accounting Standards Board of the Indonesian
Institute of Accountants and the Regulations
and the Guidelines on Financial Statements
Presentation and Disclosures issued by
Financial Services Authority (“OJK”).
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG

SIGNIFIKAN (lanjutan)

a. Dasar Penyusunan Laporan Keuangan
Konsolidasian Interim (lanjutan)
Laporan keuangan konsolidasian interim telah
disusun sesuai dengan Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 1 (Revisi
2013), "Penyajian Laporan Keuangan" dan
PSAK No. 3 (Revisi 2010), “Laporan
Keuangan Interim”.
Laporan keuangan konsolidasian interim telah
disusun atas dasar akrual, kecuali untuk
laporan arus kas konsolidasian interim,
dengan menggunakan konsep biaya historis,
kecuali untuk akun-akun tertentu yang diukur
dengan dasar sebagaimana dijelaskan di
dalam kebijakan akuntansi terkait.
Laporan arus kas konsolidasian interim yang
disusun dengan menggunakan metode
langsung  menyajikan  penerimaan  dan
pengeluaran kas dimana arus  kas
diklasifikasikan menjadi aktivitas operasi,
investasi dan pendanaan.
Mata uang pelaporan yang digunakan dalam
penyusunan laporan keuangan konsolidasian
interim adalah Dolar Amerika Serikat (Dolar
AS), yang juga merupakan mata uang
fungsional Grup.

b. Prinsip Konsolidasi

Laporan keuangan konsolidasian interim terdiri
dari laporan keuangan Perusahaan dan entitas
anaknya seperti dijelaskan pada Catatan 1b.

Pengendalian diperoleh ketika Grup terekspos,
atau memiliki hak atas imbal hasil variabel dari
keterlibatannya dengan investee dan memiliki
kemampuan untuk mempengaruhi imbal hasil
tersebut melalui kekuasaannya atas investee.
Secara khusus, Grup mengendalikan investee
jika, dan hanya jika, Grup memiliki seluruh hal
berikut ini:
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

a.

Basis of the Preparation of the Interim
Consolidated Financial Statements
(continued)

The interim consolidated financial statements
have been prepared in accordance with
Statement of Financial Accounting Standards
(PSAK) No. 1 (Revised 2013), “Presentation of

Financial Statements” and PSAK No. 3
(Revised 2010), “Interim Financial
Statements”.

The interim consolidated financial statements
have been prepared on the accrual basis,
except for interim consolidated statement of
cash flows, using historical cost concept,
except for certain accounts which are
measured on the bases described in the
relevant notes herein.

The interim consolidated statement of cash
flows, which were prepared using the direct
method present cash receipts and payments
classified into operating, investing and
financing activities using the direct method.

The reporting currency used in the preparation
of the interim consolidated financial statements
is the United States Dollar (US Dollar), the
Group’s functional currency.

Principles of Consolidation

The interim consolidated financial statements
comprise the financial statements of the
Company and its subsidiaries as described in
Note 1b.

Control is achieved when the Group is
exposed, or has rights, to variable returns from
its involvement with the investee and has the
ability to affect those returns through its power
over the investee. Specifically, the Group
controls an investee if, and only if, the Group
has all of the following:
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN (lanjutan)
b. Prinsip Konsolidasi (lanjutan)
a. kekuasaan atas investee (misalnya

adanya hak yang memberikan Grup
kemampuan saat ini untuk mengarahkan
aktivitas investee yang relevan);

b. eksposur atau hak atas imbal hasil
variabel dari keterlibatan Grup dengan
investee; dan

c. kemampuan untuk menggunakan
kekuasaannya atas investee untuk
mempengaruhi imbal hasil Grup.

Umumnya, kepemilikan hak suara mayoritas (a
majority of voting rights) menghasilkan
pengendalian. Untuk mendukung hal ini, dan
jika Grup memiliki hak suara kurang dari hak
suara mayoritas, atau hak sejenis atas suatu
investee, Grup mempertimbangkan seluruh
fakta dan keadaan ketika menilai apakah Grup
memiliki kekuasaan atas investee, termasuk:

a. pengaturan kontraktual dengan pemegang
hak suara lainnya pada investee.

b. hak-hak yang timbul dari pengaturan
kontraktual lain.

c. hak suara yang dimiliki Grup dan hak
suara potensial.

Grup menilai kembali apakah masih
mengendalikan investee jika fakta dan
keadaan mengindikasikan bahwa terdapat
perubahan dalam satu atau lebih dari tiga
elemen pengendalian. Konsolidasi atas entitas
anak dimulai sejak tanggal Grup memperoleh
pengendalian atas Entitas Anak dan berakhir
ketika Grup kehilangan pengendalian atas
entitas anak.

Laba rugi dan setiap komponen dari
penghasilan komprehensif lain (OCl)
diatribusikan kepada pemilik entitas Induk dari
Grup dan KNP, meskipun hal tersebut
mengakibatkan KNP memiliki saldo defisit.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Principles of Consolidation (continued)

a. power over the investee (i.e., existing
rights that give it the current ability to
direct the relevant activities of the
investee);

b. exposure, or rights, to variable returns
from its involvement with the investee;
and

c. the ability to use its power over the
investee to affect the Group’s returns.

Generally, there is a presumption that a
majority of voting rights result in control. To
support this presumption and when the Group
has less than a majority of the voting, or
similar, rights of an investee, it considers all
relevant facts and circumstances in assessing
whether it has power over an investee,
including:

a. the contractual arrangement(s) with the
other vote holders of the investee.

b. rights arising from other contractual
arrangements.

c. the Group’s voting rights and potential
voting rights.

The Group reassesses whether or not it
controls an investee if facts and circumstances
indicate that there are changes to one or more
of the three elements of control. Consolidation
of a subsidiary begins when the Group obtains
control over the Subsidiary and ceases when
the Group loses control of the subsidiary.

Profit or loss and each component of other
comprehensive income (OCI) are attributed to
the equity holders of the parent of the Group
and to the NCI, even if this results in the NCI
having a deficit balance.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN (lanjutan)
b. Prinsip Konsolidasi (lanjutan)
Laporan keuangan konsolidasian interim
disusun dengan menggunakan kebijakan

akuntansi yang sama untuk transaksi dan
peristiwa lain dalam keadaan yang serupa.
Jika anggota Grup menggunakan kebijakan
akuntansi yang berbeda untuk transaksi dan
peristiwva dalam keadaan yang serupa, maka

penyesuaian dilakukan atas laporan
keuangannya dalam penyusunan laporan
keuangan konsolidasian interim.

Seluruh saldo akun dan transaksi yang

signifikan antara Perusahaan dengan Entitas
Anak telah dieliminasi untuk mencerminkan
posisi keuangan dan hasil dari operasi Grup
sebagai satu kesatuan bisnis.

Perubahan dalam bagian kepemilikan Grup
pada Entitas Anak yang tidak mengakibatkan
hilangnya pengendalian Grup pada entitas
anak dicatat sebagai transaksi ekuitas.

Ketika Grup kehilangan pengendalian pada
Entitas Anak, maka Grup menghentikan
pengakuan aset (termasuk goodwill), liabilitas,
Kepentingan Nonpengendali (KNP) dan
komponen ekuitas lainnya serta mengakui
keuntungan atau kerugian terkait dengan
hilangnya pengendalian. Saldo investasi yang
masih dimiliki diakui pada nilai wajarnya.

KNP merupakan bagian atas laba atau rugi
dan aset neto dari Entitas Anak yang
diatribusikan kepada kepemilikan atas ekuitas
yang secara langsung atau tidak langsung
tidak dimiliki oleh Perusahaan, yang disajikan
dalam laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian interim dan
sebagai ekuitas pada laporan posisi keuangan
konsolidasian interim, terpisah dari bagian
yang dapat diatribusikan kepada pemilik
entitas induk.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

b.

Principles of Consolidation (continued)

The interim consolidated financial statements
have been prepared using uniform accounting
policies for transactions and other events in
similar circumstances. If a member of the
Group uses accounting policies other than
those adopted for transactions and events in

similar circumstances, appropriate
adjustments are made to its financial
statements in  preparing the interim

consolidated financial statements.

All intercompany accounts and transactions
between the Company and its Subsidiaries
have been eliminated to reflect the financial
position and the results of operations of the
Group as one business entity.

A change in the ownership interest of a
Subsidiary, without a loss of control, is
accounted for as an equity transaction.

If the Group losses control over a Subsidiary, it
derecognizes the related assets (including
goodwill), liabilities, non-controlling interest
(NCI) and other components of equity while
any resulting gain or loss is recognized in profit
or loss. Any investment retained is recognized
at fair value.

NCI represents the portion of the profit or loss
and net assets of the Subsidiaries attributable
to equity interests that are not owned directly
or indirectly by the Company, which are
presented in the interim consolidated
statement of profit or loss and other
comprehensive income and under the equity
section of the interim consolidated statement
of financial position, respectively, separately
from the corresponding portion attributable to
the equity holders of the parent company.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN (lanjutan)
c. Kombinasi Bisnis
Kombinasi bisnis dicatat dengan
menggunakan  metode  akuisisi. Biaya

perolehan dari suatu akuisisi diukur dari nilai
agregat imbalan yang dialihkan, diukur pada
nilai wajar pada tanggal akuisisi dan jumlah
setiap KNP pada pihak yang diakuisisi. Untuk
setiap kombinasi bisnis, pihak pengakuisisi
mengukur KNP pada entitas yang diakuisisi

pada nilai wajar atau pada proporsi
kepemilikan KNP atas aset neto yang
teridentifikasi dari entitas yang diakuisisi.

Biaya-biaya akuisisi yang timbul dibebankan
langsung dan dicatat dalam “Beban Penjualan,
Umum dan Administrasi”.

Ketika Grup melakukan akuisisi atas sebuah
bisnis, Grup mengklasifikasikan dan
menentukan aset keuangan dan liabilitas
keuangan yang diambil alih berdasarkan pada
persyaratan kontraktual, kondisi ekonomi dan
kondisi terkait lainnya yang ada pada tanggal
akuisisi. Hal ini termasuk pemisahan atas
derivatif yang melekat pada kontrak utama
oleh pihak yang diakuisisi. Dalam suatu
kombinasi bisnis yang dilakukan secara
bertahap, pihak pengakuisisi mengukur
kembali kepemilikan atas ekuitas yang dimiliki
sebelumnya pada pihak yang diakuisisi
berdasarkan nilai wajar pada tanggal akuisisi
dan mengakui keuntungan atau kerugian yang
terjadi dalam laba rugi.

Imbalan kontinjensi yang akan dibayarkan oleh
pihak pengakuisisi diakui pada nilai wajar pada
tanggal akuisisi. Perubahan nilai wajar atas
imbalan kontinjensi setelah tanggal akuisisi
yang diklasifikasikan sebagai aset atau
liabilitas, akan diakui dalam laporan laba rugi
atau sebagai pendapatan komprehensif lain
sesuai dengan PSAK No. 55 (Revisi 2014).
Jika diklasifikasikan sebagai ekuitas, imbalan
kontinjensinya tidak diukur kembali sampai
penyelesaian terakhir dalam ekuitas.

Pada tanggal akuisisi, pertama kali goodwill
diukur pada harga perolehan yang merupakan
selisih lebih nilai agregat dari imbalan yang
dibayarkan dan jumlah yang diakui untuk KNP
dibandingkan dengan jumlah dari aset
teridentifikasi dan liabilitas yang diperoleh. Jika
imbalan tersebut kurang dari nilai wajar aset
neto Entitas Anak yang diakuisisi, selisih
tersebut diakui dalam laporan laba rugi.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

C.

Business Combinations

Business combinations are accounted for
using the acquisition method. The cost of an
acquisition is measured as the aggregate of
the consideration transferred, measured at
acquisition date fair value and the amount of
any NCI in the acquiree. For each business
combination, the acquirer measures the NCI in
the acquiree either at fair value or at the
proportionate  share of the acquiree’s
identifiable net assets. Transaction costs
incurred are directly expensed and included in
“Selling, General and  Administrative
Expenses”.

When the Group acquires a business, it
assesses the financial assets acquired and
liabilities assumed for appropriate
classification and designation in accordance
with  the contractual terms, economic
circumstances and pertinent conditions as at
the acquisition date. This includes the
separation of embedded derivatives in host
contracts by the acquiree. If the business
combination is achieved in stages, the
acquisition date fair value of the acquirer’s
previously held equity interest in the acquiree
is remeasured to fair value at the acquisition
date and any resulting gain or loss is
recognized in profit or loss.

Any contingent consideration to be transferred
by the acquirer will be recognized at fair value
at the acquisition date. Subsequent changes to
the fair value of the contingent consideration
which is deemed to be an asset or liability will
be recognized in accordance with PSAK
No. 55 (Revised 2014) either in profit or loss or
as other comprehensive income. If the
contingent consideration is classified as equity,
it should not be remeasured until it is finally
settled within equity.

At acquisition date, goodwill is initially
measured at cost being the excess of the
aggregate of the consideration transferred and
the amount recognized for NCI over the net
identifiable assets acquired and liabilities
assumed. If this consideration is lower than the
fair value of the net assets of the Subsidiary
acquired, the difference is recognized in profit
or loss.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

SIGNIFIKAN (lanjutan)

C.

Kombinasi Bisnis (lanjutan)

Setelah pengakuan awal, goodwill diukur pada
jumlah tercatat dikurangi akumulasi kerugian
penurunan nilai, jika ada. Untuk tujuan uji
penurunan nilai, goodwill yang diperoleh dari
suatu kombinasi bisnis dialokasikan sejak
tanggal akuisisi kepada setiap unit penghasil
kas (“UPK”) dari Grup yang diharapkan akan
memperoleh manfaat dari kombinasi tersebut,
terlepas dari apakah aset atau liabilitas lain
dari pihak yang mengakuisisi dialokasikan
kepada UPK tersebut.

Jika goodwill telah dialokasikan pada suatu
UPK dan operasi tertentu dalam UPK tersebut
dilepas, maka goodwill yang terasosiasi
dengan operasi yang dilepas tersebut
dimasukkan dalam jumlah tercatat operasi
tersebut ketika menentukan keuntungan atau
kerugian dari pelepasan operasi. Goodwill
yang dilepaskan tersebut diukur berdasarkan
nilai relatif operasi yang dilepas dan porsi UPK
yang ditahan.

Penentuan Nilai Wajar

Grup menerapkan PSAK No. 68, “Pengukuran
Nilai Wajar”.

Grup mengukur instrumen keuangan seperti
derivatif pada nilai wajar pada setiap tanggal
pelaporan. Pengungkapan nilai wajar untuk
instrumen keuangan disajikan dalam
Catatan 44.

Nilai wajar adalah harga yang akan diterima
untuk menjual suatu aset atau harga yang
akan dibayar untuk mengalihkan suatu
liabilitas dalam transaksi teratur antara pelaku
pasar pada tanggal pengukuran. Pengukuran
nilai wajar berdasarkan asumsi bahwa
transaksi untuk menjual aset atau mengalihkan
liabilitas terjadi di:
e pasar utama untuk aset dan
tersebut, atau
e jika tidak terdapat pasar utama, di pasar
yang paling menguntungkan untuk aset
atau liabilitas tersebut.

liabilitas

Grup harus memiliki akses ke pasar utama
atau pasar yang paling menguntungkan
tersebut.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

C.

Business Combinations (continued)

After initial recognition, goodwill is measured
at cost less any accumulated impairment
losses, if any. For the purpose of impairment
testing, goodwill acquired in a business
combination is allocated from the acquisition
date to each of the Group’s cash-generating
units (CGU) that are expected to benefit from
the combination, irrespective of whether other
assets or liabilities of the acquirer are assigned
to those CGUs.

Where goodwill forms part of a CGU and part
of the operation within that CGU is disposed
of, the goodwill associated with the operation
disposed of is included in the carrying amount
of the operation when determining the gain or
loss on disposal of the operation. Goodwill
disposed of in this circumstance is measured
based on the relative values of the operation
disposed of and the portion of the CGU
retained.

Determination of Fair Value

The Group applied PSAK No. 68, “Fair Value
Measurement”.

The Group measures financial instruments
such as derivatives at fair value at each
reporting date. Fair value related disclosures
for financial instruments are disclosed in
Note 44.

Fair value is the price that would be received to
sell an asset or paid to transfer a liability in an
orderly transaction between market
participants at the measurement date. The fair
value measurement is based on the
presumption that the transaction to sell the
asset or transfer the liability takes place either:

e In the principal market for the asset or
liability, or

e In the absence of a principal market, in the
most advantageous market for the asset or
liability.

The principal or the most advantageous market
must be accessible by the Group.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN (lanjutan)
d. Penentuan Nilai Wajar (lanjutan)
Nilai wajar aset dan liabilitas diukur

menggunakan asumsi yang akan digunakan
pelaku pasar ketika menentukan harga aset
atau liabilitas tersebut, dengan asumsi bahwa
pelaku pasar bertindak dalam kepentingan
ekonomi terbaiknya.

Grup menggunakan teknik penilaian yang
sesuai dalam keadaan dan dimana data yang
memadai tersedia untuk mengukur nilai wajar,
memaksimalkan penggunaan input yang dapat
diobservasi yang relevan dan meminimalkan
penggunaan input yang tidak dapat
diobservasi.

Semua aset dan liabilitas yang nilai wajarnya
diukur atau diungkapkan dalam laporan
keuangan konsolidasian interim dikategorikan
dalam hirarki nilai wajar, sebagaimana
dijelaskan dibawah ini, berdasarkan tingkatan
level input yang terendah yang signifikan

terhadap pengukuran nilai wajar secara
keseluruhan:
e lLevel 1 - harga kuotasian (tanpa

penyesuaian) di pasar aktif untuk aset atau
liabilitas yang identik.

e Level 2 - teknik penilaian di mana tingkat
level input terendah vyang signifikan
terhadap pengukuran nilai wajar dapat
diobservasi baik secara langsung atau
tidak langsung.

e Level 3 - teknik penilaian dimana tingkat
level input terendah yang signifikan
terhadap pengukuran nilai wajar tidak
dapat diobservasi baik secara langsung
atau tidak langsung.

Untuk aset dan liabilitas yang diukur secara
berulang dalam laporan keuangan
konsolidasian interim, Grup menentukan
apakah perpindahan antar level hirarki telah
terjadi dengan melakukan evaluasi
pengelompokan (berdasarkan level input yang
terendah yang signifikan terhadap pengukuran
nilai wajar secara menyeluruh) pada setiap
akhir periode pelaporan.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

d.

Determination of Fair Value (continued)

The fair value of an asset or a liability is
measured using the assumptions that market
participants would use when pricing the asset
or liability, assuming that market participants
act in their economic best interest.

The Group uses valuation techniques that are
appropriate in the circumstances and for which
sufficient data are available to measure fair
value, maximizing the wuse of relevant
observable inputs and minimizing the use of
unobservable inputs.

All assets and liabilities for which fair value is
measured or disclosed in the interim
consolidated financial statements are
categorized within the fair value hierarchy,
described as follows, based on the lowest level
input that is significant to the fair value
measurement as a whole:

e Level 1 - Quoted (unadjusted) market prices
in active markets for identical assets or
liabilities.

e Level 2 - Valuation techniques for which the
lowest level input that is significant to the fair
value measurement is directly or indirectly
observable.

e Level 3 - Valuation techniques for which the
lowest level input that is significant to the fair
value measurement is unobservable.

For assets and liabilities that are recognized in
the interim consolidated financial statements on
a recurring basis, the Group determines
whether transfers have occurred between
Levels in the hierarchy by re-assessing
categorization (based on the lowest level input
that is significant to the fair value measurement
as a whole) at the end of each reporting period.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

SIGNIFIKAN (lanjutan)

e.

Transaksi dan Saldo dalam Mata Uang
Asing

Grup mempertimbangkan indikator utama dan
indikator lainnya dalam menentukan mata
uang fungsionalnya. Jika ada indikator yang
tercampur dan mata uang fungsional tidak
jelas, manajemen menggunakan penilaian
untuk menentukan mata uang fungsional yang
paling tepat menggambarkan pengaruh
ekonomi dari transaksi, kejadian dan kondisi
yang mendasarinya.

Laporan keuangan konsolidasian interim
disajikan dalam Dolar AS, yang merupakan
mata uang fungsional Perusahaan dan mata
uang penyajian Grup. Transaksi-transaksi
selama tahun berjalan melibatkan mata uang
selain Dolar AS dicatat dalam Dolar AS
dengan menggunakan kurs tukar yang berlaku
pada saat terjadinya transaksi.

Pada tanggal laporan posisi keuangan
konsolidasian interim, seluruh aset dan
liabilitas moneter dalam mata uang selain
Dolar AS dijabarkan ke Dolar AS dengan
menggunakan kurs tengah yang berlaku pada
tanggal tersebut. Keuntungan atau kerugian
neto dari selisih kurs dikreditkan atau
dibebankan ke operasi berjalan.

Untuk tujuan konsolidasi, aset dan liabilitas
dari Entitas Anak, yang menyelenggarakan
pembukuan/mencatat akun-akunnya dalam
Rupiah dan mata uang fungsionalnya adalah
Rupiah, dijabarkan ke Dolar AS dengan
menggunakan kurs tukar yang berlaku pada
tanggal laporan posisi keuangan, akun-akun
ekuitas dijabarkan dengan menggunakan kurs
tukar historis, sedangkan pendapatan dan
beban serta arus kas dijabarkan dengan
menggunakan kurs tukar rata-rata. Selisih kurs
yang terjadi dikreditkan atau dibebankan ke
akun "Selisih Kurs karena Penjabaran Laporan
Keuangan" yang disajikan di bagian Ekuitas di
laporan posisi keuangan konsolidasian interim.
Untuk entitas yang pembukuan/akun-akun
diselenggarakan dalam mata uang Rupiah,
tetapi mata uang fungsionalnya adalah Dolar
AS, untuk tujuan konsolidasi, akun-akun dari
entitas-entitas tersebut, diukur kembali dalam
Dolar AS untuk lebih mencerminkan substansi
ekonomisnya. Selisih kurs yang terjadi
dikreditkan atau dibebankan ke operasi tahun
berjalan.
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e. Foreign

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Currency  Transactions and

Balances

The Group considers the primary indicators
and other indicators in determining its
functional currency. If indicators are mixed and
the functional currency is not obvious,
management uses its judgment to determine
the functional currency that most faithfully
represents the economic effects of the
underlying transactions, events and conditions.

The interim consolidated financial statements
are presented in US Dollar, which is the
Company’s functional currency and the
Group’s presentation currency. Transactions
during the year involving currencies other than
US Dollar are recorded in US Dollar at the
rates of exchange in effect on the date of the
transactions.

At the reporting date, all monetary assets and
liabilities denominated in currencies other than
US Dollar are translated to US Dollar at the
middle exchange rates prevailing on that date.
The resulting net foreign exchange gains or
losses are credited or charged to current
operations.

For consolidation purposes, assets and
liabilities of Subsidiaries which maintain their
books/accounts in Indonesian Rupiah and
whose functional currency is Indonesian
Rupiah, are translated into US Dollar using the
rates of exchange prevailing at the reporting
date, equity accounts are translated using
historical rates of exchange, while revenues
and expenses and cash flows are translated
using average rates of exchange. The
resulting foreign exchange differences are
credited or charged to the account “Translation
Adjustments”, under the Equity section of the
interim consolidated statement of financial
position. For entities that maintain their
books/accounts in Indonesian Rupiah, but their
functional currency is the US Dollar, for
consolidation purposes, the accounts of these
entities are remeasured into the US Dollar in
order to reflect more closely their economic
substance. The resulting foreign exchange
differences are credited or charged to current
operations.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

SIGNIFIKAN (lanjutan)

e.

Transaksi dan Saldo dalam Mata Uang
Asing (lanjutan)

Kurs tukar yang digunakan pada tanggal-
tanggal 30 September 2016 dan 31 Desember
2015 atas saldo dalam mata uang asing yang
signifikan adalah sebagai berikut:

e. Foreign

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Currency  Transactions and

Balances (continued)

As of September 30, 2016 and December 31,
2015, the rates of exchange used for
significant  foreign  currency-denominated
balances are as follows:

30 September 2016/ 31 Desember 2015/
September 30, 2016 December 31, 2015

Rupiah/AS$1 0,000077
Euro/AS$1 1,1216
Dolar Australia/AS$1 0,7626
Dolar Singapura /AS$1 0,7325

Entitas Anak tertentu menyelenggarakan
pembukuan dalam Rupiah dan mengukur
kembali pembukuan mereka ke dalam mata
uang fungsional mereka untuk tujuan
penyusunan laporan keuangan konsolidasian
interim.

Entitas Anak tersebut mengukur kembali aset
dan liabilitas non-moneter ke dalam mata uang
fungsional mereka dengan menggunakan kurs
historis, sedangkan aset dan liabilitas moneter
dijabarkan ke dalam mata uang fungsional
dengan menggunakan kurs yang berlaku pada
tanggal pelaporan posisi keuangan.

Pendapatan dan beban diukur kembali ke
dalam mata uang fungsional menggunakan
nilai asli mata uang fungsional tersebut atau
menggunakan nilai tukar rata-rata tertimbang
setiaqp bulan yang mendekati kurs yang
berlaku pada tanggal transaksi. Keuntungan
atau kerugian selisih kurs dari proses
pengukuran kembali diakui dalam laporan laba
rugi.

Transaksi-transaksi
Berelasi

dengan Pihak-pihak

Grup mempunyai transaksi dengan pihak
berelasi sebagaimana didefinisikan pada
PSAK No. 7 (Revisi 2010).

Transaksi ini dilakukan berdasarkan
persyaratan yang disetujui oleh kedua belah
pihak. Beberapa persyaratan tersebut mungkin
tidak sama dengan persyaratan Yyang
dilakukan dengan pihak-pihak yang tidak
berelasi.
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0,000072 Rupiah/US$1
1,0924 Euro/US$1
0,7296 Australian Dollar/US$1
0,7069 Singapore Dollar/US$1

Certain Subsidiaries maintain their books in
Indonesian Rupiah and remeasure their books
into their functional currencies for the purpose
of preparing the interim consolidated financial
statements.

Such Subsidiaries remeasure their non-
monetary assets and liabilities into their
functional currencies using historical rates,
while monetary assets and liabilities are
translated into functional currencies using the
current exchange rate at the statement of
financial position date.

Revenues and expenses are remeasured into
functional currencies using the original
functional currencies amount or using
weighted average exchange rates every month
which approximate the exchange rates
prevailing at the date of transactions. Foreign
exchange gains or losses from the
remeasurement process are recognized in
profit or loss.

Transactions with Related Parties

The Group has transactions with related
parties as defined in PSAK No. 7 (Revised
2010).

The transactions are made based on terms
agreed by the parties. Such terms may not be
the same as those of the transactions between
unrelated parties.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN (lanjutan)
f. Transaksi-transaksi dengan Pihak-pihak

Berelasi (lanjutan)

Seluruh transaksi dan saldo dengan pihak-
pihak berelasi yang signifikan diungkapkan

dalam catatan atas laporan keuangan
konsolidasian interim.

Setara Kas

Deposito berjangka dan investasi jangka

pendek lainnya dengan jangka waktu tiga
bulan atau kurang sejak tanggal penempatan
yang tidak digunakan sebagai jaminan atau
dibatasi  penggunaannya, diklasifikasikan
sebagai “Setara Kas”.

Rekening bank yang dibatasi penggunaannya
yang akan digunakan untuk membayar utang
yang jatuh tempo dalam satu tahun disajikan
sebagai aset lancar. Rekening bank lainnya
dan deposito berjangka yang dipakai sebagai
agunan atau dibatasi penggunaannya
disajikan sebagai aset tidak lancar.

Persediaan

Persediaan minyak mentah, batu bara, bahan
kimia dan produk petroleum lainnya, suku
cadang dan perlengkapan untuk operasi
dinyatakan sebesar biaya perolehan atau nilai
realisasi neto, mana yang lebih rendah. Biaya
perolehan ditentukan dengan menggunakan
metode rata-rata tertimbang atau metode rata-
rata. Nilai realisasi neto adalah estimasi harga
jual yang wajar di dalam proses usaha normal
setelah dikurangi dengan estimasi biaya untuk
menyelesaikan dan estimasi biaya
penjualannya yang diperlukan. Cadangan
untuk penurunan nilai keusangan persediaan
ditentukan berdasarkan penelaahan terhadap
keadaan masing-masing persediaan pada
akhir periode.

Beban Dibayar Di muka
Beban dibayar di muka diamortisasi selama

masa manfaat dengan menggunakan metode
garis lurus.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

f.

Transactions with Related Parties

(continued)

All significant transaction and balances with
related parties are disclosed in the notes to the
interim consolidated financial statements.

Cash Equivalents

Time deposits and other short-term
investments with a maturity date of three
months or less at the time of placement which
are not used as collateral or are not restricted
as to use, are classified as “Cash Equivalents”.

Restricted cash in banks which will be used to
pay currently maturing obligations is presented
under current assets. Other current accounts
and time deposits which are pledged or
restricted as to use are presented under non-
current assets.

Inventories

Inventories of crude oil, coal, chemicals and
other petroleum products, spare parts and
supplies used for operations are stated at cost
or net realizable value, whichever is lower.
Cost is determined using the weighted
average method or the average method. Net
realizable value is a reasonable selling price in
normal process less the estimated costs of
completion and estimated costs necessary to
make the sale. Allowance for decline in value
and obsolescence of inventories is provided
based on a review of the individual inventory
items at the end of the period.

Prepaid Expenses

Prepaid expenses are amortized over their
beneficial periods using the straight-line
method.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

SIGNIFIKAN (lanjutan)

j-

Aset Tetap

Efektif 1 Januari 2016, Grup menerapkan
amandemen PSAK No. 16 (Revisi 2014), “Aset
Tetap”, tentang Kilarifikasi Metode yang
Diterima untuk Penyusutan.

Amandemen ini mengklarifikasi prinsip yang

terdapat dalam PSAK No. 16 bahwa
pendapatan mencerminkan  suatu  pola
manfaat ekonomik yang dihasilkan dari

pengoperasian usaha (yang mana aset
tersebut adalah bagiannya) daripada manfaat
ekonomik dari pemakaian melalui penggunaan
aset. Sebagai kesimpulan bahwa penggunaan
metode penyusutan aset tetap yang
berdasarkan pada pendapatan adalah tidak
tepat. Penerapan PSAK No. 16 (Revisi 2014)
tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap
laporan keuangan konsolidasian interim.

Aset tetap, kecuali tanah, dinyatakan sebesar

biaya perolehan dikurangi akumulasi
penyusutan dan penurunan nilai. Biaya
perolehan aset tetap termasuk biaya

penggantian bagian dari aset tetap pada saat
terjadinya biaya, jika kriteria pengakuannya
terpenuhi. Demikian pula, ketika pemeriksaan
utama dilakukan, biaya pemeriksaan diakui
sebagai  nilai  tercatat aset sebagai
penggantian jika kriteria pengakuan terpenuhi.
Semua biaya perbaikan dan perawatan yang
tidak memenuhi kriteria pengakuan diakui
pada laporan laba rugi pada saat terjadinya.

Aset tetap yang diperoleh melalui pertukaran

aset non-moneter atau kombinasi aset

moneter dan non-moneter diukur pada nilai

wajar, kecuali:

(i) Transaksi pertukaran
substansi komersial, atau

(i) Nilai wajar dari aset yang diterima dan
diserahkan tidak dapat diukur secara
andal.

tidak  memiliki
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

-

Property, Plant and Equipment

Effective January 1, 2016, the Group applied
amendments to PSAK No. 16 (Revised 2014),
“Property, Plant and Equipment’, on the
Clarification of the Accepted Method for
Depreciation.

The amendments clarify the principles in
PSAK No. 16 that revenue reflects a pattern of
economic benefits that are generated from
operating a business (of which the asset is
part) rather than the economic benefits that
are consumed through use of the asset. As a
result, a revenue-based method cannot be
used to depreciate the property, plant and
equipment. The adoption of PSAK No. 16
(Revised 2014) has no significant impact on
the interim consolidated financial statements.

Property, plant and equipment, except land,
are stated at cost less accumulated
depreciation and impairment losses. Such cost
includes the cost of replacing part of the
property, plant and equipment when that cost
is incurred, if the recognition criteria are met.
Likewise, when a major inspection is
performed, its cost is recognized in the
carrying amount of the property, plant and
equipment as a replacement if the recognition
criteria are satisfied. All other repairs and
maintenance costs that do not meet the
recognition criteria are recognized in profit or
loss as incurred.

Property, plant and equipment acquired in

exchange for a non-monetary asset or for a

combination of monetary and non-monetary

assets are measured at fair values, unless:

(i) The exchange  transactions
commercial substance, or

(i) The fair value of neither the assets
received nor the assets given up can be
measured reliably.

lack
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

SIGNIFIKAN (lanjutan)

j-

Aset Tetap (lanjutan) j-

Penyusutan dihitung dengan menggunakan
metode garis lurus berdasarkan estimasi masa
manfaat ekonomis aset tetap sebagai berikut:

Tahun/

Years
Bangunan dan prasarana 20
Mesin 8-20
Peralatan panel pengendali 4-20
Peralatan dan perlengkapan pengeboran 8-16
Peralatan telekomunikasi 5
Kendaraan bermotor 4-10
Leasehold improvements 3-8
Peralatan kantor dan lainnya 3-5
Pesawat terbang 20

Tanah  dinyatakan  berdasarkan  biaya
perolehan dan tidak disusutkan.

Biaya pengurusan legal hak atas tanah dalam
bentuk Hak Guna Bangunan (“HGB”) yang
dikeluarkan ketika tanah diperoleh pertama
kali diakui sebagai bagian dari biaya perolehan
tanah pada akun “Aset Tetap” dan tidak
diamortisasi. Sementara biaya pengurusan
perpanjangan atau pembaruan legal hak atas
tanah diakui sebagai aset tak berwujud dan
diamortisasi sepanjang umur hukum hak atau
umur ekonomis tanah, mana yang lebih
pendek.

Aset tetap dihentikan pengakuannya dari
laporan posisi keuangan konsolidasian interim
pada saat penjualan atau saat tidak ada
manfaat masa depan dari penggunaan atau
penjualan aset tersebut. Segala keuntungan
dan kerugian yang timbul dari penghentian
pengakuan aset (dihitung sebagai perbedaan
hasil penjualan neto dan nilai tercatat dari
aset) diakui dalam laporan laba rugi pada saat
aset dihentikan pengakuannya.

Nilai sisa aset, estimasi umur ekonomis dan
metode penyusutan ditelaah dan disesuaikan
secara prospektif setiap tanggal pelaporan
keuangan, jika memadai.

Aset dalam penyelesaian dinyatakan sebesar
biaya perolehan. Akumulasi biaya perolehan
direklasifikasi ke akun aset tetap yang
bersangkutan pada saat pembangunan selesai
dan aset tersebut telah siap untuk digunakan.

29

POLICIES (continued)

Property, Plant and Equipment (continued)

Depreciation is computed using the straight-
line method based on the estimated useful
lives of the property, plant and equipment as
follows:

Buildings and land improvements
Machinery

Control panel equipment

Drilling rigs and equipment
Telecommunication equipment
Vehicles

Leasehold improvements

Office and other equipment
Aircraft

Land is stated at cost and is not depreciated.

The legal cost of land rights in the form of
Building Usage Rights (“HGB’) incurred when
the land was acquired initially is recognized as
part of the cost of the land under “Property,
plant and equipment” account and not
amortized. Meanwhile the extension or the
legal renewal costs of land rights are
recognized as intangible assets and amortized
over the shorter of the rights’ legal life or land’s
economic life.

An item of property, plant and equipment is
derecognized from the interim consolidated
statement of financial position upon disposal or
when no future economic benefits are
expected from its use or disposal. Any gain or
loss arising on derecognition of the asset
(calculated as the difference between the net
disposal proceeds and the carrying amount of
the asset) is recognized in profit or loss in the
period the asset is derecognized.

The assets’ residual values, useful lives and
method of depreciation are reviewed and
adjusted prospectively, if appropriate, at each
financial reporting date.

Construction in progress is stated at cost. The
accumulated costs are reclassified to the
appropriate property, plant and equipment
account when the construction is substantially
completed and the asset is ready for its
intended use.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 30 September 2016

dan Untuk Periode Sembilan Bulan yang Berakhir

Pada Tanggal Tersebut
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim consolidated financial statements included herein

are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2016
and For the Nine-Month Period
Then Ended
(Expressed in United States Dollars,
Unless Otherwise Stated)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

SIGNIFIKAN (lanjutan)

k.

Properti Investasi

Properti investasi terdiri atas tanah atau
bangunan yang dimiliki untuk sewa operasi
atau kenaikan nilai, daripada untuk digunakan
atau dijual dalam kegiatan operasi normal.

Grup telah menyajikan properti investasinya
dengan model biaya sesuai dengan PSAK
No. 13 (Revisi 2011).

Properti investasi, kecuali tanah, diakui
sebesar biaya perolehan dan disusutkan
sesuai dengan estimasi umur ekonomishya.
Penyusutan dihitung dengan menggunakan
metode garis lurus berdasarkan estimasi masa
manfaat ekonomis properti investasi sebagai
berikut:

2.

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (continued)

K.

Tahun/Years

Bangunan dan prasarana
Perlengkapan gedung

Biaya pemeliharaan dan perbaikan
dibebankan pada operasi pada saat terjadinya.
Pengeluaran yang memperpanjang masa
manfaat atau memberi manfaat ekonomis di
masa yang akan datang dalam bentuk
peningkatan kapasitas, atau peningkatan
standar  kinerja, dikapitalisasi.  Properti
investasi yang tidak digunakan lagi atau dijual
dikeluarkan dari kelompok properti investasi
berikut akumulasi penyusutan dan penurunan
nilainya, jika ada. Keuntungan atau kerugian
dari penjualan properti investasi tersebut
dibukukan dalam operasi pada tahun
penjualan terjadi.

Manajemen melakukan penilaian atas properti
investasi secara berkala untuk memastikan
ada tidaknya penurunan nilai permanen yang
material.

Tanah dinyatakan pada biaya perolehan dan
tidak disusutkan.

Biaya pengurusan legal hak atas tanah dalam
bentuk Hak Guna Usaha (“HGU”), Hak Guna
Bangunan (‘HGB”) dan Hak Pakai (“‘Hak
Pakai”) ketika tanah diperoleh pertama kali
diakui sebagai bagian dari perolehan tanah
dan tidak diamortisasi.

3-16

30

16 - 40

Investment Property

Investment property represents land and/or
building held for operating lease or for capital
appreciation, rather than for use or sale in the
ordinary course of business.

The Group has presented its investment
property using the cost model in accordance
with PSAK No. 13 (Revised 2011).

Investment  property, except land, is
recognized at cost and depreciated over the
estimated economic life. Depreciation is
computed using the straight-line method based
on the estimated useful lives of the assets as
follows:

Building and infrastructure
Building equipment

The cost of repairs and maintenance is
charged to operations as incurred.
Expenditures which extend the useful lives of
the property or result in increasing future
economic benefits such as increase in
capacity and improvement in the quality of
output or standard of performance is
capitalized. When property is retired or
otherwise disposed of, the carrying value and
the related accumulated depreciation and
accumulated impairment losses, if any, are
removed from the accounts. Gains or losses
from sale of investment property are recorded
in profit or loss in the year of sale.

Management conducts appraisal of
investment property with sufficient regularity to
ensure whether or not there is a material
permanent impairment.

Land is presented at acquisition cost and not
depreciated.

Legal costs of landrights in the form of
Business Usage Rights (Hak Guna Usaha or
‘HGU’), Building Usage Right (Hak Guna
Bangunan or “HGB”) and Usage Right (“Hak
Pakai”) when the land was acquired initially
are recognized as part of the cost of the land
and not amortized.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

SIGNIFIKAN (lanjutan)

k.

Properti Investasi (lanjutan)

Sementara biaya pengurusan perpanjangan
atau pembaruan legal hak atas tanah diakui
sebagai aset tak berwujud dan diamortisasi
sepanjang umur hukum hak atau umur
ekonomis tanah, mana yang lebih pendek.

Investasi pada Entitas Asosiasi

Entitas asosiasi adalah entitas yang mana
Grup memiliki pengaruh signifikan. Pengaruh
signifikan adalah kekuasaan untuk
berpartisipasi dalam keputusan kebijakan
keuangan dan operasional investee, tetapi
tidak mengendalikan atau mengendalikan
bersama atas kebijakan tersebut.

Sesuai dengan metode ekuitas, investasi pada
entitas asosiasi diakui pada awalnya sebesar
biaya perolehan. Nilai tercatat investasi
tersebut  selanjutnya  disesuaikan  untuk
mengakui perubahan pasca perolehan dalam
bagian Grup atas aset neto dari entitas
asosiasi  tersebut. Goodwill sehubungan
dengan entitas asosiasi diakui dalam nilai
tercatat investasi dan tidak diamortisasi
maupun dilakukan pengujian penuruan nilai
secara individual.

Laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian interim Grup
mencerminkan bagian atas hasil operasi dari
entitas asosiasi. Bila terdapat perubahan
dalam pendapatan komprehensif lainnya pada
entitas asosiasi, disajikan sebagai pendapatan
komprehensif lainnya Grup. Bila terdapat
perubahan yang diakui langsung pada ekuitas
dari entitas asosiasi, Grup mengakui
bagiannya atas perubahan tersebut dan
mengungkapkan hal ini, jika dapat diterapkan,
dalam laporan perubahan ekuitas
konsolidasian interim. Laba atau rugi yang
belum direalisasi sebagai hasil dari transaksi
antara Grup dengan entitas asosiasi
dieliminasi pada jumlah sesuai dengan jumlah
kepentingan Grup dalam entitas asosiasi.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

K.

Investment Property (continued)

Meanwhile the extension or the legal renewal
costs of land rights are recognized as
intangible assets and amortized over the
shorter of the rights’ legal life or land’s
economic life.

Investment in Associates

An associate is an entity over which the Group
has significant influence. Significant influence
is the power to participate in the financial and
operating policy decisions of the investee, but
is not control or joint control over those
policies.

Under the equity method, the investment in an
associate is initially recognized at cost. The
carrying amount of the investment is adjusted
to recognise changes in the Group’s share of
net assets of the associate since the
acquisition date. Goodwill relating to the
associate is included in the carrying amount of
the investment and is neither amortized nor
individually tested for impairment.

The interim consolidated statement of profit or
loss and other comprehensive income reflects
the Group’s share of the results of operations
of the associates. Any change in other
comprehensive income (OCl) of those
investees is presented as part of the Group’s
OCI. In addition, when there has been a
change recognized directly in the equity of the
associate, the Group recognized it shares of
any changes, when applicable, in the interim
consolidated statement of changes in equity.
Unrealized gains and losses resulting from
transactions between the Group and the
associate are eliminated to the extend of the
interest in the associate.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 30 September 2016

dan Untuk Periode Sembilan Bulan yang Berakhir

Pada Tanggal Tersebut
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim consolidated financial statements included herein

are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2016
and For the Nine-Month Period
Then Ended
(Expressed in United States Dollars,
Unless Otherwise Stated)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

SIGNIFIKAN (lanjutan)

Investasi pada Entitas Asosiasi (lanjutan)

Bila bagian Grup atas kerugian entitas asosiasi
sama besar atau melebihi bagian atas ekuitas
entitas asosiasi, maka pengakuan atas bagian
dari rugi tersebut dihentikan. Setelah
kepentingan Grup dikurangkan menjadi nihil,
tambahan kerugian dicadangkan dan liabilitas
diakui atas kerugian lebih lanjut dari entitas
asosiasi hanya bila Grup memiliki kewajiban
konstruktif atau hukum atau melakukan
pembayaran atas nama entitas asosiasi. Bila
entitas asosiasi, kemudian melaporkan laba,
Grup melanjutkan pengakuan atas bagian atas
laba tersebut setelah bagian atas laba tersebut
sama dengan bagian atas rugi yang tidak
diakui sebelumnya.

Laporan keuangan entitas asosiasi disusun
untuk periode pelaporan yang sama dengan
Grup. Jika diperlukan, penyesuaian dilakukan
untuk menyeragamkan dengan kebijakan
akuntansi Grup.

Setelah penerapan metode ekutias, Grup
menentukan  apakah  diperlukan  untuk
mengakui rugi penurunan nilai atas investasi
dalam entitas asosiasi.

Grup menentukan pada setiap tanggal
pelaporan apakah terdapat bukti yang obyektif
yang mengindikasikan bahwa investasi dalam
entitas asosiasi mengalami penurunan nilai.
Dalam hal terdapat bukti yang obyektif, Grup
menghitung jumlah penurunan nilai
berdasarkan selisih antara jumlah terpulihkan
atas investasi dalam entitas asosiasi dan nilai
tercatatnya dan mengakui kerugian tersebut
sebagai “Bagian atas laba dari Entitas
Asosiasi” di dalam laporan laba rugi.

Pada saat kehilangan pengaruh signifikan
terhadap entitas asosiasi, Grup mengukur dan
menilai investasi yang tersisa pada nilai
wajarnya. Selisih yang timbul atas nilai tercatat
dengan nilai wajarnya pada saat kehilangan
pengaruh signifikan dan hasil yang diterima
pada saat pelepasan diakui dalam laporan
laba rugi.
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2.

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Investment in Associates (continued)

In the Group’s share of losses in an associate
equals or exceeds its interest in the associate,
it discontinues recognizing its share of further
lossess. After the Group’s interest is reduced
to nil, additional losses are provided for and
liabiltly are recognized, only to the extent that
the Group has incurred legal or constructive
obligation or made payments on behalf of the
associate. If the associate subsequently
reports profits, the Group resumes recognizing
its shares of those profits only after its shares
of the profits equals the share of losses not
recognized.

The financial statements of the associate are
prepared for the same reporting period as the
Group. When necessary, adjustment are
made to bring the accounting policy in line with
those of the Group.

After application of the equity method, the
Group determines whether it is necessary to
recognize an impairment loss on its
investment in its associate.

At its reporting date, the Group determines
whether there is objective evidence that the
investment in the associate is impaired. If
there is such evidence, the Group calculates
the amount of impairment as the difference
between the recoverable amount of the
associate at its carrying value, and then
recognizes the loss as “Share of net income of
Associates” in the profit or loss.

Upon loss of significant influence over the
associate, the Group measures and
recognizes any retained investment at its fair
value. Any difference between the carrying
amount of the associate upon loss of
significant influence or joint control and the fair
value of the retained investment and proceeds
from disposal is recognized in profit or loss.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

SIGNIFIKAN (lanjutan)

Investasi pada Entitas Asosiasi (lanjutan)

Mata uang fungsional PT Medco Power
Indonesia adalah Rupiah. Untuk tujuan
pelaporan investasi tersebut menggunakan
metode ekuitas, aset dan liabilitas perusahaan
ini pada tanggal laporan posisi keuangan
masing-masing dijabarkan ke dalam Dolar AS
dengan menggunakan kurs yang berlaku pada
tanggal tersebut, sedangkan pendapatan dan
beban dijabarkan ke dalam Dolar AS dengan
menggunakan kurs rata-rata selama periode
tersebut. Selisih kurs akibat penjabaran diakui
dan dilaporkan sebagai "selisih kurs karena
penjabaran laporan keuangan" pada bagian

ekuitas di  laporan  posisi  keuangan
konsolidasian interim.

Aset dalam Sewa Pembiayaan

Penentuan apakah suatu perjanjian

merupakan perjanjian sewa atau perjanjian
yang mengandung sewa didasarkan atas
substansi perjanjian pada tanggal awal sewa
dan apakah pemenuhan perjanjian tergantung
pada penggunaan suatu aset dan perjanjian
tersebut memberikan suatu hak untuk
menggunakan aset tersebut. Sewa yang
mengalihkan secara substansial seluruh risiko
dan manfaat yang terkait dengan kepemilikan
aset, diklasifikasikan sebagai sewa
pembiayaan.  Selanjutnya, suatu sewa
diklasifikasikan sebagai sewa operasi, jika
sewa tidak mengalihkan secara substansial
seluruh risiko dan manfaat yang terkait dengan
kepemilikan aset.

Grup sebagai lessee

Dalam sewa pembiayaan, Grup mengakui aset
dan liabilitas dalam laporan posisi keuangan
konsolidasian interim pada awal masa sewa,
sebesar nilai wajar aset sewaan atau sebesar
nilai kini dari pembayaran sewa minimum, jika
nilai kini lebih rendah dari nilai wajar.
Pembayaran sewa dipisahkan antara bagian
yang merupakan beban keuangan dan bagian
yang merupakan pelunasan liabilitas sewa.
Beban keuangan dialokasikan setiap periode
selama masa sewa, sehingga menghasilkan
tingkat suku bunga periodik yang konstan atas
saldo liabilitas.
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2.

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Investment in Associates (continued)

The functional currency of PT Medco Power
Indonesia is Rupiah. For the purpose of
reporting the investments using the equity
method, the assets and liabilities of the
company is translated into US Dollar using the
rate of exchange prevailing at that date, while
revenues and expenses are translated into US
Dollar at the average rates of exchange for the
year. The resulting translation adjustments are
reported as part of "translation adjustment” in
the equity of the interim consolidated
statement of financial position.

Assets under Finance Lease

The determination of whether an arrangement
is, or contains a lease is based on the
substance of the arrangement at inception
date and whether the fulfilment of the
arrangement is dependent on the use of a
specific asset and the arrangement conveys a
right to use the asset. Leases that transfer
substantially to the lessee all the risks and
rewards incidental to ownership of the leased

item are classified as finance leases.
Moreover, leases which do not transfer
substantially all the risks and rewards

incidental to ownership of the leased item are
classified as operating leases.

The Group as lessee

Under a finance lease, the Group recognizes
assets and liabilities in its interim consolidated
statement of financial position at amounts
equal to the fair value of the leased property
or, if lower, the present value of the minimum
lease payments, each determined at the
inception of the lease. Minimum lease
payments are apportioned between the
finance charge and the reduction of the
outstanding liability. The finance charge is
allocated to each period during the lease term
SO as to produce a constant periodic rate of
interest on the remaining balance of the
liability.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
SIGNIFIKAN (lanjutan) POLICIES (continued)

m. Aset dalam Sewa Pembiayaan (lanjutan) m. Assets under Finance Lease (continued)

Grup sebagai lessee (lanjutan)

Sewa kontinjen dibebankan pada periode
terjadinya. Beban keuangan dicatat dalam
laporan laba rugi. Aset sewaan (disajikan
sebagai bagian aset tetap) disusutkan selama
jangka waktu yang lebih pendek antara umur
manfaat aset sewaan dan periode masa sewa,
jika tidak ada kepastian yang memadai bahwa
Grup akan mendapatkan hak kepemilikan
pada akhir masa sewa.

Grup sebagai lessor

Dalam sewa pembiayaan, lessor mengakui
aset berupa piutang sewa pembiayaan dalam
laporan posisi keuangan konsolidasi sebesar
jumlah yang sama dengan investasi sewa neto
yaitu, jumlah agregat dari (i) pembayaran sewa
minimum yang akan diterima lessor dalam
sewa pembiayaan dan (ii) nilai residu yang
tidak dijamin yang menjadi hak lessor
didiskontokan dengan suku bunga implisit
dalam sewa. Selisih antara investasi sewa
neto dan investasi sewa bruto (jumlah agregat
dari pembayaran sewa minimum yang akan
diterima lessor dalam sewa pembiayaan dan
nilai residu yang tidak dijamin yang menjadi
hak lessor) dialokasikan sebagai pendapatan
keuangan selama masa sewa didasarkan
pada suatu pola yang mencerminkan suatu
tingkat pengembalian periodik yang konstan
atas investasi neto.

Laba atau rugi dari transaksi jual-dan-sewa
balik yang merupakan sewa pembiayaan,
ditangguhkan dan diamortisasi dengan
menggunakan metode garis lurus selama
masa sewa.

Aset Minyak dan Gas Bumi dan Properti
Pertambangan

Biaya pengeboran sumur pengembangan dan
sumur tes stratigrafi tahap pengembangan,
platform, perlengkapan sumur dan fasilitas
produksi terkait, dikapitalisasi sebagai aset
sumur, perlengkapan dan fasilitas dalam
pengerjaan. Biaya tersebut dipindahkan ke
aset sumur, perlengkapan dan fasilitas terkait
pada saat pengeboran atau konstruksi selesai.
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The Group as lessee (continued)

Contingent rents are charged as expenses in
the periods in which they are incurred. Finance
charges are reflected in profit or loss.
Capitalized leased assets (presented under
the account property, plant and equipment) are
depreciated over the shorter of the estimated
useful life of the assets and the lease term, if
there is no reasonable certainty that the Group
will obtain ownership by the end of the lease
term.

The Group as lessor

Under a finance lease, the Group recognizes
an asset in the form of finance lease
receivable in its interim consolidated statement
of financial position in the amount of the net
investment in finance lease which is the
aggregate amount of (i) the minimum lease
payments to be received by the lessor under
the finance lease and (i) unguaranteed
residual value which becomes a right of the
lessor, discounted at interest rate implicit in the
lease. The difference between the net
investment in finance lease and the gross
investment in finance lease (representing the
aggregate amount of the minimum lease
payments to be received by the lessor under
the finance lease and unguaranteed residual
value which becomes the right of the lessor) is
allocated as finance income over the term of
the lease so as to produce a constant periodic
rate of return on the net investment.

Gain or loss on sale-and-leaseback
transactions where the leaseback is a finance
lease, is deferred and amortized using the
straight-line method over the lease term.

Oil and Gas Properties and Mining
Properties

The costs of drilling development wells and
development-type stratigraphic test wells,
platforms, well equipment and attendant
production facilities, are capitalized as
uncompleted wells, equipment and facilities.
Such costs are transferred to wells and related
equipment and facilities upon completion.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

SIGNIFIKAN (lanjutan)

n.

Aset Minyak dan Gas Bumi dan Properti
Pertambangan (lanjutan)

Penyusutan, deplesi dan amortisasi atas aset
minyak dan gas bumi, kecuali untuk aset
sumur, perlengkapan dan fasilitas dalam
pengerjaan, dihitung dengan menggunakan
metode satuan unit produksi, dengan
menggunakan produksi kotor yang dibagi
dengan cadangan kotor yang terbukti dan
telah dikembangkan. Penyusutan atas fasilitas
pendukung dan peralatan dihitung dengan
menggunakan metode garis lurus selama
4 sampai dengan 20 tahun.

Entitas Anak yang bergerak di bidang
eksplorasi dan produksi minyak dan gas bumi
(kecuali entitas anak yang beroperasi di
Amerika Serikat) tidak mempunyai kepemilikan
secara hukum atas aset produksi maupun atas
cadangan minyak dan gas bumi, tetapi
mempunyai hak untuk mengoperasikan aset
tersebut dan menerima bagian dari produksi
dan/atau pendapatan dari penjualan minyak
dan gas bumi sesuai dengan kontrak yang
berlaku.

Aset Eksplorasi dan Evaluasi

Entitas Anak yang bergerak dalam bidang
eksplorasi dan produksi minyak dan gas bumi
dan pertambangan batu bara menerapkan
PSAK No. 64, “Aktivitas Ekplorasi dan Evaluasi
pada Pertambangan Sumber Daya Mineral”.
Beban eksplorasi dan evaluasi termasuk biaya
geologi dan geofisika, biaya pengeboran
sumur eksplorasi termasuk biaya pengeboran
sumur tes stratigrafi tahap eksplorasi, dan
biaya lainnya yang terkait untuk mengevaluasi
kelayakan teknis dan komersialitas dari minyak
dan gas yang diekstraksi dikapitalisasi dan
disajikan terpisah sebagai Aset Eksplorasi dan
Evaluasi di laporan posisi keuangan
konsolidasian interim.

Aset eksplorasi dan evaluasi dinilai untuk
penurunannya pada saat terdapat bukti dan
keadaan yang menunjukkan bahwa nilai
tercatat aset tersebut mungkin melebihi jumlah
yang dapat dipulihkan (Catatan 2y). Aset
eksplorasi dan evaluasi direklasifikasi ke aset
minyak dan gas bumi pada saat kelayakan
teknis dan komersialitas dari minyak dan gas
yang diekstraksi tersebut dapat dibuktikan.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

n.

Oil and Gas Properties
Properties (continued)

and Mining

Depreciation, depletion and amortization of oil
and gas properties, except uncompleted wells,
equipment and facilities, are calculated based
on the unit-of-production method, using the
gross production divided by gross proved
developed reserves. Depreciation for support
facilities and equipment is calculated using
straight-line method over 4 to 20 years.

The subsidiaries engaged in exploration and
production of oil and gas (excluding the
subsidiaries located in United States) have no
legal ownership in the producing assets and oil
and gas reserves, but rather have the right to
operate the assets and receive a share of
production and/or revenues from the sale of olil
and gas in accordance with the respective
contracts.

Exploration and Evaluation Assets

The Subsidiaries engaged in oil and gas
exploration and production and coal mining
apply PSAK No. 64, ‘Exploration and
Evaluation of Mineral Resources”. Exploration
and evaluation expenditures including
geological and geophysical costs, costs of
drilling exploratory wells, including the costs of
drilling exploratory-type stratigraphic test wells,
and other costs in relation to evaluating the
technical feasibility and commercial viability of
extracting oil and gas are capitalized and
presented separately as Exploration and
Evaluation Assets in the interim consolidated
statement of financial position.

Exploration and evaluation assets are
assessed for impairment when facts and
circumstances suggest that the carrying
amount of such assets may exceed their
recoverable amount (Note 2y). Exploration and
evaluation assets are reclassified to oil and
gas properties when technical feasibility and
commercial viability of extracting oil and gas
are demonstrable.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
SIGNIFIKAN (lanjutan)

YANG

Aset Eksplorasi dan Evaluasi (lanjutan)

Pengeluaran yang dilakukan  sebelum
perolehan izin penambangan untuk entitas
anak yang bergerak dibidang tambang batu
bara dibebankan pada saat terjadinya.

Pengeluaran untuk eksplorasi dan evaluasi
dikapitalisasi dan diakui sebagai “Aset
Eksplorasi dan Evaluasi” untuk setiap daerah
pengembangan (area of interest) apabila izin
pertambangan telah diperoleh dan masih
berlaku dan: (i) biaya tersebut diharapkan
dapat diperoleh kembali melalui keberhasilan
pengembangan dan eksploitasi daerah
pengembangan, atau (i) apabila kegiatan
eksplorasi dalam daerah pengembangan
belum mencapai tahap yang memungkinkan
untuk menentukan adanya cadangan terbukti
yang secara ekonomis dapat diperoleh, serta
kegiatan yang aktif dan signifikan, dalam
daerah pengembangan (area of interest)
terkait masih berlangsung. Pengeluaran ini
meliputi penyelidikan umum, perizinan dan
administrasi, geologi dan topografi,
pengeboran eksplorasi dan biaya evaluasi
yang terjadi untuk mencari, menemukan dan
mengevaluasi cadangan batu bara terbukti
pada suatu wilayah tambang dalam jangka
waktu tertentu seperti yang diatur dalam
peraturan perundangan yang berlaku. Setelah
pengakuan awal, aset eksplorasi dan evaluasi
dicatat menggunakan model biaya dan
diklasifikasikan sebagai aset berwujud, kecuali
memenuhi syarat untuk diakui sebagai aset
takberwujud.

Pemulihan aset eksplorasi dan evaluasi
tergantung pada keberhasilan pengembangan
dan eksploitasi komersial daerah
pengembangan (area of interest) tersebut.
Aset eksplorasi dan evaluasi diuji untuk
penurunan nilai bila fakta dan kondisi
mengindikasikan bahwa jumlah tercatatnya
mungkin  melebihi jumlah terpulihkannya.
Dalam keadaan tersebut, maka entitas harus
mengukur, menyajikan dan mengungkapkan
rugi penurunan nilai terkait sesuai dengan
PSAK No. 48 (Revisi 2014), “Penurunan Nilai
Aset”.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

0.

Exploration and Evaluation  Assets

(continued)

The costs incurred before the acquisition of
mining license for subsidiaries engaged in coal
mining are expensed when incurred.

The expenditures for exploration and
evaluation activities are capitalized and
recognized as “Exploration and Evaluation
Assets” for the mining area (area of interest)
when the mining licenses are acquired and still
valid and : (i) the expenditures for exploration
and evaluation activities are expected to be
recovered through the successful development
and exploitation of the mining area, or (ii) when
the exploration activities in the mining area
have yet to determine the technical feasibility
and commercial viability of extracting the coal
reserves and the activities are still active and
significant in the related area of mining (area
of interest). Those expenditures consist of
general inspection, licenses and
administration, geological and topographical
studies, expl